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Ðåçþìå
Â äàííîé ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è
èññëåäîâàíèé. Äî òðàíñôîðìàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé
ñèñòåìû óðàâíåíèé, êîòîðûå îïðåäåëÿëè òåêóùèå ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè ïðè çàäàííûõ çíà÷åíèÿõ íûíåøíèõ ïîëèòè÷åñêèõ äåéñòâèé, ïðåäîïðåäå-
ëåííûõ ïåðåìåííûõ è ñòîõàñòè÷åñêèõ øîêîâ. Îäíàêî ïîäîáíûé ïîäõîä áûë íå ñî-
âñåì êîððåêòíûì ñ òî÷êè çðåíèÿ äèíàìè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Ïîñëå òðàíñ-
ôîðìàöèè ïîÿâèëèñü äèíàìè÷åñêèå îáùåðàâíîâåñíûå ìîäåëè ýêîíîìèêè, â ðàìêàõ
êîòîðûõ äîìàøíèå õîçÿéñòâà ìàêñèìèçèðóþò ïîëåçíîñòü ïðè çàäàííîé ñèñòåìå öåí,
ïîëèòèêå è íàáîðå ïîòðåáèòåëüñêèõ âîçìîæíîñòåé, ôèðìû ìàêñèìèçèðóþò ïðè-
áûëü ïðè çàäàííîì íàáîðå òåõíîëîãèé, ñèñòåìå öåí è ïîëèòèêå, è ðûíêè ïðèõîäÿò
â ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ. Ïðè ýòîì îöåíêå ñòàëè ïîäâåðãàòüñÿ ïðàâèëà îñóùåñòâëå-
íèÿ ïîëèòèêè, îïðåäåëÿþùèå ñåãîäíÿøíèå ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ êàê ôóíêöèþ
òåêóùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Ìåòîäîëîãèÿ, ïðèâåäøàÿ ê òðàíñôîðìàöèè ìàê-
ðîýêîíîìèêè, ïðèìåíèìà ïðàêòè÷åñêè êî âñåì îáëàñòÿì ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Ôàê-
òè÷åñêè èçìåíèëîñü ñàìî çíà÷åíèå ñëîâà «ìàêðîýêîíîìèêà», è òåïåðü îíî ñîîòâåò-
ñòâóåò èñïîëüçóåìûì èíñòðóìåíòàì, à íå ïðîñòî èññëåäîâàíèþ öèêëè÷åñêèõ êîëå-
áàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè.
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Êëþ÷åâûå ñëîâà: äèíàìè÷åñêàÿ ìàêðîýêîíîìèêà, öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ äåëîâîé àê-
òèâíîñòè, ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, íåñîãëàñîâàííîñòü ïîëè-
òèêè âî âðåìåíè

1. ÂÂÅÄÅÍÈÅ

ß ñîáèðàþñü îïèñàòü âàì ðåâîëþöèþ â ìàêðîýêîíîìèêå � òðàíñôîðìà-
öèþ ìåòîäîëîãèè, êîòîðàÿ ïðèâåëà ê èçìåíåíèþ õàðàêòåðà íàøèõ íàó÷-
íûõ èññëåäîâàíèé. Âïëîòü äî òðàíñôîðìàöèè ìàêðîýêîíîìèêà áûëà â
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öåëîì îòäåëåíà îò îñòàëüíîé ÷àñòè ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Â äåéñòâèòåëü-
íîñòè íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñ÷èòàëè èçó÷åíèå ìàêðîýêîíîìèêè ñîâåð-
øåííî îñîáûì çàíÿòèåì è ïîëàãàëè, ÷òî íåò íèêàêîé íàäåæäû íà èíòåã-
ðàöèþ ìàêðîýêîíîìèêè ñ îñòàëüíîé ÷àñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, òî
åñòü ñ íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèåé. Äðóãèå ýêîíîìèñòû ïðè-
äåðæèâàëèñü ìíåíèÿ, ÷òî ñî âðåìåíåì áóäóò ðàçðàáîòàíû íåîêëàññè÷åñêèå
îñíîâàíèÿ äëÿ ýìïèðè÷åñêè îáîñíîâàííûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìî-
ñâÿçåé. Îáå òî÷êè çðåíèÿ îêàçàëèñü íåâåðíûìè.

Íàì ñ Ôèííîì Êèäëàíäîì ïîñ÷àñòëèâèëîñü ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ýòîé
ðåâîëþöèè, è â ìîåé ëåêöèè îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ íàøåé ðîëè â
îñóùåñòâëåíèè äàííîé òðàíñôîðìàöèè. Ñåãîäíÿ âñå ñîáûòèÿ, êàñàþùèåñÿ
òðàíñôîðìàöèè, äåëÿò íà òðè îñíîâíûõ ïåðèîäà: ïåðèîä äî îñóùåñòâëå-
íèÿ îñíîâíûõ èçìåíåíèé, ïåðèîä íåïîñðåäñòâåííî òðàíñôîðìàöèè è íî-
âûé ïåðèîä, íà÷àëî êîòîðîìó áûëî ïîëîæåíî ýòèìè èçìåíåíèÿìè. ß ñîáè-
ðàþñü ðàññêàçàòü âàì î òîì, êàê èçìåíèëèñü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîëèòè-
êà è èññëåäîâàíèÿ â ðåçóëüòàòå òðàíñôîðìàöèè ìàêðîýêîíîìèêè â
íàïðàâëåíèè îò ïîñòðîåíèÿ ñèñòåìû óðàâíåíèé íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ê
èññëåäîâàíèÿì äèíàìè÷åñêîé ñòîõàñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè.

Ìàêðîýêîíîìèêà ïðîäåëàëà ïóòü îò ñòàäèè ïîèñêà òåîðèè ê ñòàäèè
ïîëó÷åíèÿ íà åå îñíîâå ñîîòâåòñòâóþùèõ âûâîäîâ. Òàêèì îáðàçîì, ìàêðî-
ýêîíîìèêà ñòàëà ïîõîæåé íà åñòåñòâåííûå íàóêè. Îäíàêî, â îòëè÷èå îò
åñòåñòâåííûõ íàóê, ìàêðîýêîíîìèêà èçó÷àåò ëþäåé, ïðèíèìàþùèõ ðåøå-
íèÿ, èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî, ïî èõ ìíåíèþ, ïðîèçîéäåò, à òî, ÷òî ïðîèçîéäåò,
çàâèñèò, â ñâîþ î÷åðåäü, îò ïðèíèìàåìûõ èìè ðåøåíèé. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
êîíöåïöèÿ ðàâíîâåñèÿ äîëæíà èìåòü äèíàìè÷åñêèé õàðàêòåð, è, êàê ìû
óâèäèì, óêàçàííûé äèíàìèçì íàõîäèòñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ ñîâðåìåííîé
ìàêðîýêîíîìèêè.

Ïðåæäå ÷åì ïðîäîëæèòü, õîòåëîñü áû ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ìåòîäîëîãèÿ,
êîòîðàÿ ïðèâåëà ê òðàíñôîðìàöèè ìàêðîýêîíîìèêè, ïðèìåíèìà ïðàêòè-
÷åñêè êî âñåì îáëàñòÿì ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Ôàêòè÷åñêè èçìåíèëîñü
ñàìî çíà÷åíèå ñëîâà «ìàêðîýêîíîìèêà», è òåïåðü îíî ñîîòâåòñòâóåò èñ-
ïîëüçóåìûì èíñòðóìåíòàì, à íå ïðîñòî èññëåäîâàíèþ öèêëè÷åñêèõ êîëå-
áàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Â ðåçóëüòàòå òðàíñôîðìàöèè äëÿ ìàêðîýêîíîìèñòîâ íàñòóïèëà çàìå-
÷àòåëüíàÿ ýïîõà. Ìåòîäîëîãèÿ, ðàçðàáîòàííàÿ ìíîþ è Ôèííîì äëÿ èñ-
ñëåäîâàíèÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè, èñïîëüçóåòñÿ äëÿ
óãëóáëåíèÿ íàøèõ çíàíèé íå òîëüêî â îáëàñòè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñ-
òè, íî è ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îáëàñòÿõ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Íà îñíîâå
äàííîé ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàòåëè ìîãóò ïðèìåíÿòü òåîðèþ è îñóùåñòâ-
ëÿòü èçìåðåíèÿ äëÿ îòâåòà íà âîïðîñû, ïîñòàíîâêè ïðîáëåì è âûÿñíåíèÿ,
â êàêèõ ñëó÷àÿõ ïîëó÷åíèå îòâåòîâ íà êîíêðåòíûå âîïðîñû òðåáóåò áîëåå
òî÷íûõ èçìåðåíèé.

Â ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, èñïîëüçóÿ äàííóþ ìåòîäîëîãèþ, ÿ ïûòàëñÿ îò-
âåòèòü íà ñëåäóþùèå âîïðîñû: ÷åìó ðàâíà ôóíäàìåíòàëüíàÿ ñòîèìîñòü
öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå, è îáúÿñíÿþò ëè ôóí-

Òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è èññëåäîâàíèé
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äàìåíòàëüíûå ðûíî÷íûå óñëîâèÿ ïðîèñõîäÿùèå ñî âðåìåíåì çíà÷èòåëü-
íûå åå èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà? Ïî÷åìó
â ïåðèîä 1970�1995 ãã. âåëè÷èíà ðàáî÷åãî âðåìåíè îäíîãî âçðîñëîãî ÷åëî-
âåêà â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ñîêðàòèëàñü íà òðåòü, íî îñòàëàñü íåèç-
ìåííîé â Êàíàäå è Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ? Ïî÷åìó â êîíöå 1990-õ ãã.
âåëè÷èíà ðàáî÷åãî âðåìåíè â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ íà 5% ïðåâûøàëà
óðîâåíü, ñïðîãíîçèðîâàííûé íà îñíîâå òåîðèè? Ïî÷åìó â ßïîíèè, íà÷è-
íàÿ ñ 1992 ã., â òå÷åíèå äåñÿòè ëåò íå áûëî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òîãäà
êàê â äðóãèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà â ýòîò ïåðèîä ñîîòâåòñòâîâàëè òðåíäó?

Âûáîð áîëüøèíñòâà èç ýòèõ òåì èññëåäîâàíèé îáóñëîâëåí ïðåïîäàâà-
íèåì ìàêðîýêîíîìèêè, ê êîòîðîìó ÿ ïðèñòóïèë ñ êîíöà 1990-õ ãã. Äî ýòîãî
ÿ íèêîãäà íå ïðåïîäàâàë ó÷åáíûõ ïðåäìåòîâ, â ðàìêàõ êîòîðûõ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèå âîïðîñû ðåøàëèñü áû íà îñíîâå äàííîé ìåòîäîëîãèè. Ó÷åá-
íûé ïðåäìåò, êîòîðûé ÿ ïðåïîäàâàë, íàçûâàëñÿ «Êîëè÷åñòâåííûé àíàëèç
ìàêðîýêîíîìèêè». ß âûáðàë äàííûé êóðñ, ïîñêîëüêó îùóùàë ïîòðåáíîñòü
â ðàçðàáîòêå ìàòåðèàëà, êîòîðûé ìîæíî áûëî áû èñïîëüçîâàòü â ïðåïî-
äàâàíèè íà óðîâíå áàêàëàâðèàòà ìàêðîýêîíîìèêè â ñîâðåìåííîì ïîíèìà-
íèè. ß îùóùàë òàêóþ ïîòðåáíîñòü, ïîñêîëüêó íàøà ñ Ôèííîì ðàáîòà ïî
ïðîáëåìå íåñîãëàñîâàííîñòè ïîëèòèêè âî âðåìåíè è ðàçðàáîòêè â îáëàñ-
òè òåîðèè àãåíòñêèõ îòíîøåíèé ïðèâåëè ìåíÿ ê âûâîäó, ÷òî îñóùåñòâëå-
íèå õîðîøåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè òðåáóåò íàëè÷èÿ îáðàçîâàí-
íûõ ãðàæäàí, êîòîðûå ñïîñîáíû äàòü åé îöåíêó. Âòîðàÿ ïðè÷èíà çàêëþ-
÷àëàñü â òîì, ÷òî çíàêîìñòâî ñ âîëíóþùèìè ïðîáëåìàìè ñîâðåìåííîé
ìàêðîýêîíîìèêè ïîäòîëêíåò òàëàíòëèâûõ ñòóäåíòîâ ê âûáîðó êàðüåðû
ýêîíîìèñòîâ-èññëåäîâàòåëåé, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåìó ðàç-
âèòèþ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè.

Â ñâîåì êóðñå ÿ èñïîëüçîâàë ýêîíîìè÷åñêóþ ìîäåëü ðåàëüíûõ öèêëîâ
äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïðåäñòàâëÿþùóþ ñîáîé îäíîñåêòîðíóþ ìîäåëü ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà, â ðàìêàõ êîòîðîé ëþäè ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ ïî ïîâî-
äó òîãî, êàêóþ ÷àñòü äîõîäà ïîòðåáëÿòü è îòêëàäûâàòü íà ñáåðåæåíèÿ è
êàêóþ ÷àñòü âðåìåíè òðàòèòü íà òðóäîâóþ äåÿòåëüíîñòü. Íàõîäÿñü ïîä
âïå÷àòëåíèåì îò íîáåëåâñêîé ëåêöèè Ðàãíàðà Ôðèøà (Frisch (1970)), ÿ
íàçâàë äàííóþ ìîäåëü íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëüþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
ïîñêîëüêó îíà èñõîäèò èç æåëàíèÿ è ñïîñîáíîñòè ëþäåé îñóùåñòâëÿòü
çàìåùåíèå.

Îäíî èç ðåøåíèé, êîòîðîå íåîáõîäèìî ïðèíÿòü ëþäÿì, çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, êàêèì îáðàçîì ðàñïðåäåëèòü ñâîé çàïàñ âðåìåíè � íàèáîëåå öåííûé
ðåñóðñ èç òåõ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò èíäèâèä. Ôàêòè÷åñêè, êàê ïîäñ÷èòà-
ëè ìîè ñòóäåíòû, òåêóùàÿ äèñêîíòèðîâàííàÿ ñòîèìîñòü çàïàñà âðåìåíè
ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíà 5 ìëí äîëë. â òåêóùèõ öåíàõ, ÷òî äåëàåò âñåõ
èíäèâèäîâ ìóëüòèìèëëèîíåðàìè. Äðóãîé âàæíîé ÷åðòîé ëþáîé ìîäåëè
ðåàëüíûõ öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè ÿâëÿþòñÿ ðåøåíèÿ ëþäåé îòíîñè-
òåëüíî òîãî, ñêîëüêî ïîòðåáëÿòü è ñêîëüêî èíâåñòèðîâàòü èëè, ÷òî òî æå
ñàìîå, ñáåðåãàòü.

Ýäâàðä Ïðåñêîòò
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Â ðàìêàõ êóðñà ñòóäåíòû äîëæíû ïðîâåñòè êîëè÷åñòâåííûé àíàëèç,
÷òîáû ïîëó÷èòü îòâåòû íà îïðåäåëåííûå âîïðîñû. Îíè èñïîëüçóþò ðàç-
ðàáîòàííóþ ìíîþ è Ôèííîì ìåòîäîëîãèþ äëÿ èññëåäîâàíèÿ öèêëîâ äå-
ëîâîé àêòèâíîñòè ñ òåì, ÷òîáû ðàññìîòðåòü âîïðîñû, êàñàþùèåñÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Òèïè÷íàÿ çàäà÷à çàêëþ÷àåòñÿ â âûÿñíåíèè òîãî, ïðè-
âåäåò ëè ðåàëèçàöèÿ ïðåäëîæåíèÿ, ñäåëàííîãî íåôîðìàëüíûì ëèäåðîì
èëè ãîñóäàðñòâåííûì ÷èíîâíèêîì, ê îæèäàåìûì ïîñëåäñòâèÿì. Îäèí èç
âîïðîñîâ, êîòîðûé áûë çàäàí ñòóäåíòàì, êàñàëñÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òðàíñ-
ôåðòíûõ ïëàòåæåé. Ïîëó÷åííûé èìè âûâîä ïîëíîñòüþ ïðîòèâîðå÷èë
îáùåïðèíÿòîé íà òîò ìîìåíò âðåìåíè òî÷êå çðåíèÿ. ß âåðíóñü ê äàííîìó
âûâîäó ïîçäíåå, ïîñêîëüêó îí ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì èñïîëüçîâàíèÿ íàøåé
ñ Ôèííîì Êèäëàíäîì òåîðèè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè.

2. ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖÈß ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ
ÏÎËÈÒÈÊÈ

Â äàííîì ðàçäåëå ÿ âíà÷àëå ïîêàæó, êàêèìè áûëè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
ìîäåëè äî òðàíñôîðìàöèè è êàêèìè îíè ñòàëè ïîñëå íåå. Çàòåì ÿ îïèøó
ñóòü âûáîðà ïîëèòèêè äî è ïîñëå òðàíñôîðìàöèè. Äî òðàíñôîðìàöèè
îöåíêå ïîäëåæàëè ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ ïðè çàäàííîé òåêóùåé ñèòóàöèè.
Ïîëèòè÷åñêèå äèñêóññèè âåëèñü îòíîñèòåëüíî òàêèõ âîïðîñîâ, êàê îïðåäå-
ëåíèå íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Â
ñâîåé êðèòèêå Ðîáåðò Ëóêàñ ïîêàçàë, ÷òî ïîäîáíûå âîïðîñû ÿâëÿþòñÿ íå
ñîâñåì êîððåêòíûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ äèíàìè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè
(Lucas (1976)).

Ïîñëå òðàíñôîðìàöèè îöåíêå ñòàëè ïîäâåðãàòüñÿ ïðàâèëà îñóùåñòâëå-
íèÿ ïîëèòèêè. Ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè îïðåäåëÿþò ñåãîäíÿø-
íèå ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ êàê ôóíêöèþ òåêóùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóà-
öèè. Êàê îáíàðóæèëè ìû ñ Ôèííîì, íå ñóùåñòâóåò íàèëó÷øåãî ïðàâèëà
îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè. Îáû÷íî òàêîå ïðàâèëî ÿâëÿåòñÿ íàèëó÷øèì ïðè
óñëîâèè, ÷òî åìó áóäóò ñëåäîâàòü â áóäóùåì. Ëþáîå ïîäîáíîå ïðàâèëî, ïî
îïðåäåëåíèþ, ÿâëÿåòñÿ ñîãëàñîâàííûì âî âðåìåíè, îäíàêî, çà èñêëþ÷åíè-
åì íåèíòåðåñíûõ ñ ýìïèðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ñëó÷àåâ, ìû ñ Ôèííîì
ïîêàçàëè, ÷òî ñîãëàñîâàííûå âî âðåìåíè ïðàâèëà ÿâëÿþòñÿ íåîïòèìàëü-
íûìè; â äåéñòâèòåëüíîñòè îíè ïðèâîäÿò ê ïëîõèì ðåçóëüòàòàì. Âñå, íà
÷òî ìîæíî íàäåÿòüñÿ, òàê ýòî íà ñëåäîâàíèå õîðîøåìó ïðàâèëó, à ýòî
ïîäðàçóìåâàåò íàëè÷èå ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ èíñòèòóòîâ, îáåñ-
ïå÷èâàþùèõ ñòàáèëüíîñòü ýòîãî ïðàâèëà.

2.1. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè äî òðàíñôîðìàöèè

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé ñèñòåìû óðàâíåíèé, êî-
òîðûå îïðåäåëÿëè òåêóùèå ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè ïðè
çàäàííûõ çíà÷åíèÿõ íûíåøíèõ ïîëèòè÷åñêèõ äåéñòâèé, ïðåäîïðåäåëåí-
íûõ ïåðåìåííûõ è ëþáûõ ñòîõàñòè÷åñêèõ øîêîâ. Òåì ñàìûì, ôèçè÷åñêèå
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ìîäåëè è ìàêðîìîäåëè äî òðàíñôîðìàöèè èìåþò îäèíàêîâóþ ìàòåìàòè-
÷åñêóþ ñòðóêòóðó. Áàçîâàÿ ìàòåìàòè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà îáåèõ ìîäåëåé âûã-
ëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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Ñîñòîÿíèå, èëè ïîëîæåíèå, äèíàìè÷åñêîé ñèñòåìû â íà÷àëå ïåðèîäà t
ïðåäñòàâëåíî x

t
, êîíòðîëüíûå ïåðåìåííûå, èëè ïåðåìåííûå ïîëèòèêè, �
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, à ñòîõàñòè÷åñêèå øîêè �  

t
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Ïðè èñïîëüçîâàíèè ïîäõîäà íà îñíîâå ñèñòåìû óðàâíåíèé êàæäîå óðàâ-
íåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ íàáîðà ïàðàìåòðîâ. Ïðîñòàÿ îïûòíàÿ ìàê-
ðîìîäåëü, ñîñòîÿùàÿ èç ñèñòåìû óðàâíåíèé, âêëþ÷àåò ôóíêöèþ ïîòðåáëå-
íèÿ, óðàâíåíèå èíâåñòèöèé, ôóíêöèþ ñïðîñà íà äåíüãè è óðàâíåíèå êðè-
âîé Ôèëëèïñà. Â îñíîâå âñåõ ýòèõ óðàâíåíèé ëåæàëè îïðåäåëåííûå
ýìïèðè÷åñêèå äîêàçàòåëüñòâà, à ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ, ôóíêöèÿ ñïðîñà íà
äåíüãè è óðàâíåíèå èíâåñòèöèé îïèðàëèñü íà ðÿä ñåðüåçíûõ òåîðåòè÷åñ-
êèõ ðàáîò. Ïîñëåäíèì øàãîì áûëî èñïîëüçîâàíèå èíñòðóìåíòîâ ñòàòèñ-
òè÷åñêîãî îöåíèâàíèÿ òåîðèè ñ öåëüþ âûáîðà ïàðàìåòðîâ, îïðåäåëÿþùèõ
âèä ôóíêöèè f.

ß ðàáîòàë â ðàìêàõ äàííîé òðàäèöèè. Â äèññåðòàöèè ÿ ñôîðìóëèðî-
âàë ïðîáëåìó âûáîðà îïòèìàëüíîé ïîëèòèêè êàê áàéåñîâñêóþ ïðîáëåìó
âûáîðà ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé. Ýòî ñëîæíàÿ ïðîáëåìà,
ïîñêîëüêó ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ, ïðåäïðèíèìàåìûå ñåãîäíÿ, âëèÿþò íà
ðàñïðåäåëåíèå àïîñòåðèîðíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ
óðàâíåíèé.

Ìàêðîýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè ïîçâîëèëè ñèñòåìàòèçèðîâàòü äàííûå
èññëåäîâàíèÿ. Óñïåõ â îáëàñòè ìàêðîýêîíîìèêè çàêëþ÷àëñÿ âî âêëþ÷å-
íèè ïðåäëîæåííîãî âàìè óðàâíåíèÿ â ìàêîýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè. Ôàê-
òè÷åñêè, êîãäà ìû ñ Ëóêàñîì â 1969 ã. ïèñàëè íàøó ñîâìåñòíóþ ðàáîòó
«Èíâåñòèöèè â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè», êîòîðàÿ áûëà îïóáëèêîâàíà
äâóìÿ ãîäàìè ïîçæå, ìû ïûòàëèñü ïîñòðîèòü áîëåå óäà÷íîå óðàâíåíèå
èíâåñòèöèé (Lucas, Prescott (1971)).

Êëþ÷åâàÿ ïðåäïîñûëêà ïîäõîäà íà îñíîâå ñèñòåìû óðàâíåíèé ñîñòîèò
â òîì, ÷òî óðàâíåíèÿ èíâàðèàíòíû ïî îòíîøåíèþ ê ïîëèòèêå. Êàê îòìå÷à-
åò Ëóêàñ â ñâîåé êðèòèêå, êîòîðóþ ÿ ïîääåðæàë â 1973 ã., óêàçàííàÿ
ïðåäïîñûëêà íå ñîãëàñóåòñÿ ñ äèíàìè÷åñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèåé.
Åãî ïðîíèöàòåëüíîñòü ñäåëàëà î÷åâèäíûì òî, ÷òî íåò íèêàêîé íàäåæäû
íà íåîêëàññè÷åñêèé ñèíòåç, òî åñòü ðàçðàáîòêó íåîêëàññè÷åñêèõ îñíîâà-
íèé ìàêðîìîäåëåé, ñîñòîÿùèõ èç ñèñòåìû óðàâíåíèé.

Ê ñ÷àñòüþ, ïî ìåðå ðàçâèòèÿ äèíàìè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè áûë
ðàçðàáîòàí àëüòåðíàòèâíûé íàáîð ïîääàþùèõñÿ àíàëèçó ìàêðîìîäåëåé ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ íàó÷íî îáîñíîâàííûõ âûâîäîâ. Êëþ÷åâîå çíà÷åíèå èìå-
ëà òåîðèÿ ðåêóðñèâíîãî êîíêóðåíòíîãî ðàâíîâåñèÿ, ïðåäñòàâëåííàÿ â ðà-
áîòàõ Lucas, Prescott (1971) è Lucas (1972). Êîíöåïöèÿ ðàâíîâåñèÿ, âûðà-
æåííîãî â âèäå íàáîðà ñòîõàñòè÷åñêèõ ïðîöåññîâ ñî ñòàöèîíàðíûìè ïåðå-

�
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õîäíûìè âåðîÿòíîñòÿìè, ñûãðàëà ðåøàþùóþ ðîëü â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ðåâîëþöèè.

2.2. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè ïîñëå òðàíñôîðìàöèè

Ïîñëå òðàíñôîðìàöèè ïîÿâèëèñü äèíàìè÷åñêèå, ïîëíîñòüþ ñêîîðäèíèðî-
âàííûå ìîäåëè ýêîíîìèêè, ãäå ñëîâî «ýêîíîìèêà» òðàêòóåòñÿ ñ òî÷êè çðå-
íèÿ îáùåãî ðàâíîâåñèÿ. Ìîäåëèðóåìûå ëþäè ìàêñèìèçèðóþò ïîëåçíîñòü
ïðè çàäàííîé ñèñòåìå öåí, ïîëèòèêå è íàáîðå ïîòðåáèòåëüñêèõ âîçìîæíî-
ñòåé, ôèðìû ìàêñèìèçèðóþò ïðèáûëü ïðè çàäàííîì íàáîðå òåõíîëîãèé,
ñèñòåìå öåí è ïîëèòèêå, è ðûíêè ïðèõîäÿò â ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ. Ñ
îäíîé ñòîðîíû, ïðåäïî÷òåíèÿ õàðàêòåðèçóþò òî, ÷òî ëþäè âûáèðàþò â
ðàìêàõ çàäàííîãî íàáîðà âûáîðà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, òåõíîëîãèÿ îïðåäå-
ëÿåò, êàêîé îáúåì âûïóñêà ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåí ïðè çàäàííûõ çàòðà-
òàõ. Ïðåäïî÷òåíèÿ è òåõíîëîãèÿ ÿâëÿþòñÿ èíâàðèàíòíûìè ïî îòíîøåíèþ
ê ïîëèòèêå. Îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé òåîðåòè÷åñêèå äàííûå, à íå óðàâíå-
íèÿ, êàê â ðàìêàõ ïîäõîäà íà îñíîâå ñèñòåìû óðàâíåíèé. Ïðè èñïîëüçîâà-
íèè ïîäõîäà ñ òî÷êè çðåíèÿ îáùåãî ðàâíîâåñèÿ ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâà-
íèÿ ñòðîÿòñÿ âîêðóã ïðåäïî÷òåíèé è òåõíîëîãèè, ÷òî ðåçêî êîíòðàñòèðóåò
ñ ïîäõîäîì íà îñíîâå ñèñòåìû óðàâíåíèé, ïðè êîòîðîì èññëåäîâàíèÿ êàñà-
þòñÿ óðàâíåíèé, îïèñûâàþùèõ ïîâåäåíèå ñîâîêóïíîñòè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
è ôèðì.

2.3. Íåñîãëàñîâàííîñòü îïòèìàëüíîé ïîëèòèêè âî âðåìåíè

Äî òðàíñôîðìàöèè âûáîð îïòèìàëüíîé ïîëèòèêè ïðåäñòàâëÿë ñîáîé
ðåøåíèå ïðîáëåìû, êîòîðóþ ïðåäñòàâèòåëè åñòåñòâåííûõ íàóê íàçûâà-
þò ïðîáëåìîé êîíòðîëÿ. Ýòî íåóäèâèòåëüíî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïîäõîä íà
îñíîâå ñèñòåìû óðàâíåíèé ïîçàèìñòâîâàí èç åñòåñòâåííûõ íàóê. Â ðàìêàõ
ïîäîáíûõ ñèñòåì ñîáëþäàåòñÿ ïðèíöèï îïòèìàëüíîñòè: â êàæäûé ìî-
ìåíò âðåìåíè ëó÷øå âñåãî âûáèðàòü ñàìûå ëó÷øèå äëÿ äàííîé ñèòóà-
öèè è ïðàâèë ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ, íà îñíîâå êîòîðûõ áóäåò ñòðî-
èòüñÿ ïîëèòèêà â áóäóùåì. Îïòèìàëüíàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäî-
âàòåëüíîé âî âðåìåíè, è äëÿ íàõîæäåíèÿ îïòèìàëüíîé ïîëèòèêè, êàê è
â åñòåñòâåííûõ íàóêàõ, ìîæíî èñïîëüçîâàòü ìåòîäû äèíàìè÷åñêîãî ïðî-
ãðàììèðîâàíèÿ. Ýòî ñïðàâåäëèâî, äàæå åñëè â ìîäåëèðóåìîé ýêîíîìè-
êå ïðèñóòñòâóåò íåîïðåäåëåííîñòü.

Ìû ñ Ôèííîì áûëè çíàêîìû ñ êðèòèêîé Ëóêàñà è çíàëè, ÷òî â ðàì-
êàõ ìîäåëåé äèíàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ îöåíèâàþòñÿ ëèøü ïðàâèëà îñó-
ùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè. Ýòî çàñòàâèëî íàñ çàíÿòüñÿ ïîèñêîì íàèëó÷øåãî
ïðàâèëà, êîòîðîå îïðåäåëÿåò ïîëèòè÷åñêèå äåéñòâèÿ êàê ôóíêöèþ ñîñòîÿ-
íèÿ, èëè ïîëîæåíèÿ, ýêîíîìèêè. Ìû ðàáîòàëè íàä äàííîé ïðîáëåìîé
âïëîòü äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà Ôèíí ïîêèíóë Óíèâåðñèòåò Êàðíåãè Ìåë-
ëîóíà ñ òåì, ÷òîáû â 1973 ã. ïåðåéòè â Íîðâåæñêóþ øêîëó áèçíåñà è
ýêîíîìèêè. Â 1974�1975 àêàäåìè÷åñêîì ãîäó ÿ íàõîäèëñÿ â Íîðâåæñêîé
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øêîëå áèçíåñà è ýêîíîìèêè, è îñåíüþ 1975 ã. ìû ñ Ôèííîì âåðíóëèñü ê
ðåøåíèþ ýòîé ïðîáëåìû. Èìåííî òîãäà ìû íàïèñàëè íàøó ðàáîòó «Ïðà-
âèëà, à íå ñâîáîäà äåéñòâèé: íåñîãëàñîâàííîñòü îïòèìàëüíûõ ïëàíîâ»,
îäíó èç äâóõ ðàáîò, çà êîòîðûå íàì ïðèñóäèëè Íîáåëåâñêóþ ïðåìèþ.

Â ñâîèõ ïðåäûäóùèõ èññëåäîâàíèÿõ ìû ðàññìîòðåëè ñòàöèîíàðíûå
ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè, ÿâëÿþùèåñÿ ïîñëåäîâàòåëüíûìè âî
âðåìåíè. Äàííûå ïðàâèëà îáëàäàþò ñâîéñòâîì, çàêëþ÷àþùèìñÿ â òîì,
÷òî îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôèêñèðîâàííóþ òî÷êó íà êàðòå, îïðåäåëÿþ-
ùåé íàèëó÷øåå ïðàâèëî íà ñåãîäíÿ êàê ôóíêöèþ ïðàâèëà, êîòîðîå áóäåò
èñïîëüçîâàòüñÿ â äàëüíåéøåì. Òîò ôàêò, ÷òî ýòè ïðàâèëà íåîïòèìàëüíû,
ïðèâåë íàñ ê îñíîâíîìó âûâîäó: íàèëó÷øèé ïëàí îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòè-
êè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ íå ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíûì âî âðå-
ìåíè. Ïîä ýòèì ÿ ïîíèìàþ, ÷òî ïðè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ â
íåêîòîðûé ìîìåíò â áóäóùåì ïðîäîëæåíèå îñóùåñòâëåíèÿ ïëàíà ñòàíî-
âèòñÿ íåîïòèìàëüíûì ðåøåíèåì. Íàïðèìåð, âñåãäà ëó÷øå âñåãî îáëàãàòü
íàëîãàìè ïðèáûëü îò äåéñòâóþùåãî êàïèòàëà, à íå ïðèáûëü îò íîâûõ
èíâåñòèöèé. Ïðè÷èíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî íàëîã íà äåéñòâóþùèé êàïèòàë
ÿâëÿåòñÿ ïàóøàëüíûì, è íèêàêèõ ñâÿçàííûõ ñ íèì èñêàæåíèé íå ïðîèñõî-
äèò, òîãäà êàê ëþáûå íàëîãè íà áóäóùèå ïðèáûëè îò íûíåøíèõ èíâåñòè-
öèé ÿâëÿþòñÿ èñêàæàþùèìè. Îäíàêî ñåãîäíÿøíèå êàïèòàëüíûå èíâåñòè-
öèè ñòàíóò äåéñòâóþùèì êàïèòàëîì çàâòðà, è òîãäà íàèáîëåå óäà÷íîé
áóäåò ïîëèòèêà íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè îò ýòèõ èíâåñòèöèé.

Ýòî ïðèâîäèò íàñ ê âûâîäó, ÷òî ñïîñîáíîñòü âûïîëíÿòü âçÿòûå íà
ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïðèíîñèò âûãîäó, à íàëè÷èå ñâîáîäû äåéñòâèé ñâÿçàíî
ñ èçäåðæêàìè. Åäèíñòâåííûé ñïîñîá îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå âçÿòûõ íà
ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäîâàíèè ïðàâèëàì. Èìåííî ïîýòîìó
ìû ïðèøëè ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî íåïîñëåäîâàòåëüíîñòü âî âðåìåíè îïòè-
ìàëüíûõ ïëàíîâ îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ñëåäîâàíèÿ ïðàâèëàì. Íå-
êîòîðûå ñòðàíû äîñòèãëè çíà÷èòåëüíîãî óñïåõà â ñëåäîâàíèè õîðîøèì,
íî íåïîñëåäîâàòåëüíûì âî âðåìåíè ïðàâèëàì îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè. Â
ðåçóëüòàòå ãðàæäàíå ýòèõ ñòðàí èìåþò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü æèçíè.
Äðóãèå ñòðàíû áûëè íå òàê óñïåøíû â ýòîì îòíîøåíèè, êàê ñëåäñòâèå, èõ
ãðàæäàíå ñòðàäàþò îò ýêîíîìè÷åñêèõ ëèøåíèé.

Ïîäîáíàÿ íåîáõîäèìîñòü ïðàâèë â îðãàíèçàöèîííîé ñðåäå ïðèçíàåòñÿ
óæå äàâíî. Èìåííî ïîýòîìó âñå ñîãëàñíû, ÷òî æåëàòåëüíî óïðàâëåíèå íà
îñíîâå óäà÷íîãî íàáîðà çàêîíîâ. Óïðàâëåíèå ïî çàêîíàì ÿâëÿåòñÿ ïîëè-
òè÷åñêèì èíñòèòóòîì, ïðèçâàííûì ðåøèòü ïðîáëåìó ïîñëåäîâàòåëüíîñòè
ïîëèòèêè âî âðåìåíè. Íîâûì â íàøèõ èññëåäîâàíèÿõ áûëî òî, ÷òî äàí-
íûé ïðèíöèï ïðèìåíèì è ê ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå, ÷òî ïðîòèâî-
ðå÷èëî îáùåïðèíÿòîé â òî âðåìÿ òî÷êå çðåíèÿ.

2.4. Óñïåõ ïðè ñëåäîâàíèè ïðàâèëó õîðîøåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè

Äîñòîéíûì âíèìàíèÿ ïðèìåðîì óñïåõà ïðè ñëåäîâàíèè õîðîøåìó, íî íå-
ïîñëåäîâàòåëüíîìó âî âðåìåíè ïðàâèëó îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè ÿâëÿåò-
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ñÿ ïîääåðæàíèå íèçêèõ è ñòàáèëüíûõ òåìïîâ èíôëÿöèè. Ïðåæäå ÷åì îïè-
ñàòü èíñòèòóò, äîêàçàâøèé ñâîþ ýôôåêòèâíîñòü â îáåñïå÷åíèè âûïîëíå-
íèÿ äàííîãî õîðîøåãî ïðàâèëà âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, ÿ âíà÷àëå óêàæó ïðè-
÷èíó òîãî, ïî÷åìó ïîëèòè÷åñêîå ïðàâèëî äîñòèæåíèÿ ñòàáèëüíîñòè öåí
ÿâëÿåòñÿ íåïîñëåäîâàòåëüíûì âî âðåìåíè.

Ðàññìîòðèì ýêîíîìèêó, ãäå â íåêîòîðûõ ñåêòîðàõ íîìèíàëüíàÿ çàðà-
áîòíàÿ ïëàòà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå, ïðåâûøàþùåì ðàâíîâåñíûé � ïðè
òîì, ÷òî òåìïû èíôëÿöèè îïðåäåëåíû ïðàâèëîì. Ïîäîáíûé ðåçóëüòàò
âîçíèêàåò âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî â íåêîòîðûõ îòðàñëÿõ èíñàéäåðû ïîëàãà-
þò, ÷òî ïîäîáíûå äåéñòâèÿ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ñîîòâåòñòâóþò èõ èíòå-
ðåñàì ñ ó÷åòîì âûáðàííîãî èìè óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû â äðóãèõ îòðàñ-
ëÿõ è îæèäàåìûõ òåìïîâ èíôëÿöèè. Åñëè âûïîëíÿåòñÿ ïîëèòè÷åñêîå ïðà-
âèëî äîñòèæåíèÿ öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè, òî âïîñëåäñòâèè âîçíèêàþò
èñêàæåíèÿ, âåäóùèå ê ñîêðàùåíèþ óðîâíÿ çàíÿòîñòè. Äàííûå èñêàæåíèÿ
ìîæíî ïðåîäîëåòü ïóòåì ïðåâûøåíèÿ òåìïàìè èíôëÿöèè óðîâíÿ, îïðåäå-
ëåííîãî ïðàâèëîì. Ïðè ïîñëåäîâàòåëüíîì âî âðåìåíè ïðàâèëå îñóùåñòâ-
ëåíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè èíôëÿöèÿ íàõîäèòñÿ íà óðîâíå, ãäå ïðåäåëü-
íàÿ öåííîñòü áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè, çàêëþ÷àþùàÿñÿ â óìåíüøåíèè
èñêàæåíèé, â òî÷íîñòè ðàâíà ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì áîëåå âûñîêîé èíô-
ëÿöèè. Ðàâíîâåñíûì èñõîäîì ÿâëÿþòñÿ âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è íåèçìåííûå
èñêàæåíèÿ. Ïðèâåðæåííîñòü íàèëó÷øåìó ïðàâèëó íå ïðèâåäåò ê âûñîêîé
èíôëÿöèè, íî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü èñêàæåíèÿì íà ðûíêå òðóäà.

Òåïåðü ÿ ïåðåéäó ê ðàññìîòðåíèþ èíñòèòóòà, äîêàçàâøåãî ñâîþ ýô-
ôåêòèâíîñòü â îáåñïå÷åíèè ñòàáèëüíîñòè äàííîãî ïðàâèëà: íåçàâèñèìîãî
öåíòðàëüíîãî áàíêà. ×ëåíû äàííîé îðãàíèçàöèè èìåþò îñîáûé èíòåðåñ â
ñëåäîâàíèè ïðàâèëó, ïîñêîëüêó â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îíè ñòîëêíóòñÿ ñ ðèñ-
êîì âîçíèêíîâåíèÿ ïðîáëåì â áóäóùåì. Åñëè òåìïû èíôëÿöèè ñëèøêîì
âûñîêè, òî èçáèðàåòñÿ íîâîå ðóêîâîäñòâî, íà ñìåíó ëþäÿì èç äàííîé îðãà-
íèçàöèè ïðèõîäÿò äðóãèå è ïîëíîìî÷èÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà óðåçàþòñÿ.
Òåì ñàìûì, ÷ëåíû äàííîé îðãàíèçàöèè äåéñòâèòåëüíî îñîáåííî çàèíòåðå-
ñîâàíû â ñëåäîâàíèè ïðàâèëó.

Áîëåå âûñîêàÿ ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìèêè è áîëåå ýôôåêòèâíîå ôóíêöè-
îíèðîâàíèå ïëàòåæíîé è êðåäèòíîé ñèñòåì ÷àñòè÷íî îáóñëîâëèâàþòñÿ
âûâîäàìè, èçëîæåííûìè â íàøåé ñ Ôèííîì ðàáîòå «Ïðàâèëà, à íå ñâîáî-
äà äåéñòâèé». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ëþäè â ãîðàçäî áîëüøåé ñòåïåíè îñîçíà-
þò çíà÷åíèå íàëè÷èÿ õîðîøèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èíñòèòóòîâ, òàêèõ êàê
íåçàâèñèìûé öåíòðàëüíûé áàíê.

×òîáû îïðåäåëèòü ïîñëåäîâàòåëüíóþ âî âðåìåíè ïîëèòèêó, ìû ôàê-
òè÷åñêè ðàññìîòðåëè èãðó. Â ïðîñòåéøåì ñëó÷àå ôóíêöèÿ öåííîñòè îïðå-
äåëåííîãî èíäèâèäà âûãëÿäèò êàê (k, K), à ôóíêöèÿ ëèöà, îòâåòñòâåííî-
ãî çà ïðîâåäåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, � (K, K), ãäå k � çàïàñ êàïè-
òàëà äàííîãî èíäèâèäà, à K � çàïàñ êàïèòàëà âñåõ îñòàëüíûõ èíäèâèäîâ.
Îòìåòèì, ÷òî â ðàìêàõ êëàññà ïîëèòèêè, ãäå èíäèâèäû ðàññìàòðèâàþòñÿ
àíîíèìíî, âñå èíäèâèäû òðàêòóþò ïîëèòèêó òàêèì æå îáðàçîì, êàê è
ëèöî, îòâåòñòâåííîå çà åå ïðîâåäåíèå. Íà ïåðâîé ñòàäèè êàæäîãî ïåðèîäà
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ëèöî, îòâåòñòâåííîå çà ïðîâåäåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âûáèðàåò
ïîëèòèêó, ÿâëÿþùóþñÿ íàèëó÷øåé äëÿ ðåïðåçåíòàòèâíîãî èíäèâèäà, à
òàêæå ïðàâèëî, íà îñíîâå êîòîðîãî áóäåò ñòðîèòüñÿ ïîëèòèêà â áóäóùåì.

3. ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖÈß ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÕ
ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈÉ

Äàííàÿ ëåêöèÿ íàçûâàåòñÿ «Òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè è èññëåäîâàíèé». Òåïåðü ÿ ïåðåõîæó êî âòîðîé ÷àñòè íàçâàíèÿ, ñâÿ-
çàííîé ñ èññëåäîâàíèÿìè. Äî ïîÿâëåíèÿ íàøåé ñ Ôèííîì ðàáîòû «Âðåìÿ
ñòðîèòü è êîëåáàíèÿ ñîâîêóïíûõ ïîêàçàòåëåé» (Kydland, Prescott (1982))
ìåòîäû ïðîâåäåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé áûëè èíûìè. Íî-
âàÿ ìåòîäîëîãèÿ ðàçðàáîòàíà ëåòîì 1980 ã., êîãäà ìû ñ Ôèííîì ïðîâîäè-
ëè ñîîòâåòñòâóþùèå èññëåäîâàíèÿ è ïèñàëè ïåðâûé âàðèàíò ðàáîòû. Ëå-
òîì òîãî æå ãîäà ïåðâûé âàðèàíò äàííîé ðàáîòû áûë çàêîí÷åí.

Ïðåæäå ÷åì îïèñàòü íîâóþ ìåòîäîëîãèþ ïðîâåäåíèÿ èññëåäîâàíèé,
íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü, êàêîâû îñíîâíûå ôàêòû, õàðàêòåðèçóþùèå öèêëû
äåëîâîé àêòèâíîñòè, è ïî÷åìó îíè ïðèâåëè ýêîíîìèñòîâ ê îøèáî÷íîìó
âûâîäó, ÷òî öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè â îñíîâíîì íå
ÿâëÿþòñÿ ðàâíîâåñíîé ðåàêöèåé íà øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà ðåàëüíûå
ïåðåìåííûå. Çàòåì ÿ îïèøó ðàçðàáîòàííóþ íàìè ñ Ôèííîì ìåòîäîëî-
ãèþ, êîòîðóþ ìû èñïîëüçîâàëè äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâåííûõ õàðàê-
òåðèñòèê ïîñëåäñòâèé ýòèõ øîêîâ äëÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé
àêòèâíîñòè.

ß ïîä÷åðêèâàþ, ÷òî äàííàÿ ìåòîäîëîãèÿ èìååò âàæíîå çíà÷åíèå, è îíà
ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ è èñïîëüçîâàëàñü äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâåííûõ
õàðàêòåðèñòèê ïîñëåäñòâèé øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ êàê íà íîìèíàëüíûå,
òàê è íà ðåàëüíûå ïåðåìåííûå. Èñïîëüçóÿ äàííûå ìåòîäû, ýêîíîìèñòû
óçíàëè î÷åíü ìíîãîå. Îíè áîëüøå íå âûñêàçûâàþò ïðåäïîëîæåíèé è íå
äåëàþò äîïóùåíèé. Âìåñòî ýòîãî ýêîíîìèñòû äåëàþò êîëè÷åñòâåííûå îöåí-
êè, êàñàþùèåñÿ ïîñëåäñòâèé ðàçëè÷íûõ øîêîâ è õàðàêòåðèñòèê ðåàëüíûõ
öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Íàøà ðàáîòà ïîëîæèëà íà-
÷àëî êîíñòðóêòèâíîé è ïëîäîòâîðíîé èññëåäîâàòåëüñêîé ïðîãðàììå.

3.1. Ôàêòû îòíîñèòåëüíî öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè

Â 1970-å ãã., ïîñëå ðàçðàáîòêè äèíàìè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, ñòàëî
î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ èíòåãðàöèè ìàêðîýêîíîìèêè ñ îñòàëüíîé ÷àñòüþ ýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè íåîáõîäèìî íå÷òî äðóãîå, à íå ïîäõîä íà îñíîâå ñèñòåìû
óðàâíåíèé. ß õî÷ó ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â òî âðåìÿ ìàêðîýêîíîìèêà îçíà÷àëà
èññëåäîâàíèå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Íåñìîòðÿ íà
òî ÷òî òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ðàññìàòðèâàëà òîò æå ñàìûé íàáîð
ñîâîêóïíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, îíà, êàê è èññëåäîâàíèÿ íàëîãî-
âîé ïîëèòèêè â ðàçäåëå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, ÿâëÿëàñü ÷àñòüþ òîãî,
÷òî òîãäà íàçûâàëîñü ìèêðîýêîíîìèêîé.
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Öèêëû äåëîâîé àêòèâíîñòè � ýòî êîëåáàíèÿ îáúåìà âûïóñêà è óðîâíÿ
çàíÿòîñòè âîêðóã òðåíäà. Íî ÷òî òàêîå òðåíä? Ïîëó÷èâ îáðàçîâàíèå ñòàòè-
ñòèêà, ÿ åñòåñòâåííûì îáðàçîì îáðàòèëñÿ ê òåîðèè, ÷òîáû íàéòè îïðåäåëå-
íèå òðåíäà, íàìåðåâàÿñü çàòåì èñïîëüçîâàòü ñòàòèñòè÷åñêèå èíñòðóìåíòû
äëÿ åãî îöåíêè è èçìåðåíèÿ. Îäíàêî â òåîðèè òàêîãî îïðåäåëåíèÿ íå áûëî,
è ïîýòîìó â 1978 ã. ìû ñ Áîáîì Õîäðèêîì ïîøëè íà ðàäèêàëüíûé â òî
âðåìÿ øàã, ñäåëàâ ïîïûòêó èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèîííîãî îïðåäåëåíèÿ òðåí-
äà.1  Ïðè îïåðàöèîííîì îïðåäåëåíèè ñîîòâåòñòâóþùàÿ êîíöåïöèÿ òðàêòó-
åòñÿ íà îñíîâå ïðîöåäóðû, èñïîëüçóåìîé äëÿ âûÿâëåíèÿ åå öåííîñòè.

Íàø òðåíä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âñåãî ëèøü õîðîøî îïðåäåëåííûé ñòà-
òèñòè÷åñêèé ïîêàçàòåëü, ÿâëÿþùèéñÿ ôóíêöèåé, îöåíåííîé íà îñíîâå ôàê-
òè÷åñêèõ äàííûõ. Ñòàòèñòè÷åñêèé ïîêàçàòåëü òðåíäà, ïîëó÷åííûé ìíîþ è
Õîäðèêîì, ïðàêòè÷åñêè ñîîòâåòñòâóåò ñãëàæåííîé êðèâîé, êîòîðóþ ýêî-
íîìèñòû ñòðîÿò íà îñíîâå ýìïèðè÷åñêèõ äàííûõ (Hodrick, Prescott (1980)).
Ðàññìîòðåííîå íàìè ñåìåéñòâî òðåíäîâ ÿâëÿåòñÿ îäíîìåðíûì. Ýòî áûëè
ïåðâûå òðåíäû, êîòîðûå ìû ïðèíÿëè âî âíèìàíèå. Ïîçäíåå ìû óçíàëè,
÷òî äàííîå ñåìåéñòâî ñãëàæåííûõ òðåíäîâ èñïîëüçóåòñÿ òàêæå àêòóàðèÿ-
ìè, êàê ýòî äåëàë Äæîí ôîí Íåéìàí, ðàáîòàÿ íàä ïðîáëåìàìè ñîçäàíèÿ
áàëëèñòè÷åñêîãî îðóæèÿ äëÿ ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ âî âðåìÿ Âòîðîé ìèðî-
âîé âîéíû.2  Æåëàòåëüíîé õàðàêòåðèñòèêîé äàííîãî îïðåäåëåíèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ îòñóòñòâèå ñòåïåíåé ñâîáîäû ïðè âûáîðå ïàðàìåòðîâ ñãëàæèâàíèÿ êâàð-
òàëüíûõ âðåìåííûõ ðÿäîâ è òî, ÷òî ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå î öèêëàõ äåëî-
âîé àêòèâíîñòè íå äîëæíû ïîäâåðãàòüñÿ êðèòèêå. Òî, ÷òî âñå ýêîíîìèñòû
ñòàëè ðàññìàòðèâàòü îäèí è òîò æå íàáîð ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ñïîñîá-
ñòâîâàëî ðàçâèòèþ òåîðèè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè, ñäåëàâ èññëåäîâà-
íèÿ ñîïîñòàâèìûìè.

×àñòü êëþ÷åâûõ ôàêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ öèêëàìè äåëîâîé àêòèâíîñòè,
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî íà äâå òðåòè öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ äåëîâîé
àêòèâíîñòè îáóñëîâëåíû èçìåíåíèÿìè çàòðàò òðóäà, íà îäíó òðåòü � èç-
ìåíåíèåì îáùåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà è ïðàêòè-
÷åñêè íå îáóñëîâëåíû èçìåíåíèÿìè êàïèòàëüíûõ çàòðàò. Çíà÷èìîñòü èç-
ìåíåíèé çàòðàò òðóäà ìîæíî óâèäåòü íà ðèñ. 1.

Ýòî ðåçêî êîíòðàñòèðóåò ñ äîëãîñðî÷íûìè èçìåíåíèÿìè çàòðàò òðóäà
è îáúåìà âûïóñêà, èçîáðàæåííûìè íà ðèñ. 2. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå
èçìåíåíèå îáúåìà âûïóñêà íà äóøó íàñåëåíèÿ èìååò ÿðêî âûðàæåííóþ

1 Ñîêðàùåííàÿ âåðñèÿ äàííîé ðàáîòû, îïóáëèêîâàííîé â Óíèâåðñèòåòå Êàðíåãè Ìåëëîóíà
â 1978 ã., êîïèåé êîòîðîé ÿ íå ðàñïîëàãàþ, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàáîòó, îïóáëèêîâàííóþ â
Ñåâåðî-Çàïàäíîì óíèâåðñèòåòå â 1980 ã. Â òî âðåìÿ óêàçàííàÿ ðàáîòà áûëà â öåëîì
ïðîèãíîðèðîâàíà, ïîñêîëüêó ýêîíîìèñòû íå èñïîëüçîâàëè íåîêëàññè÷åñêóþ ìîäåëü ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà äëÿ ðàññìîòðåíèÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Îäíà-
êî ïîñëå òîãî êàê ìîëîäûå íà òîò ìîìåíò âðåìåíè ýêîíîìèñòû ñòàëè èñïîëüçîâàòü íåî-
êëàññè÷åñêóþ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñ öåëüþ àíàëèçà öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè,
äðóãèå ýêîíîìèñòû îáíàðóæèëè, ÷òî ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå èç ýòîé ðàáîòû ïðåäñòàâëÿþò
îïðåäåëåííûé èíòåðåñ.

2 Ñì. èñòîðèþ ñòàòèñòèêè, íàïèñàííóþ Ñòèãëåðîì (Stigler (1978)).
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òåíäåíöèþ ê ïîâûøåíèþ, òîãäà êàê èçìåíåíèå çàòðàò òðóäà íà äóøó íàñå-
ëåíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòñóòñòâèè òðåíäà.

Ðèñ. 1. Îòêëîíåíèÿ îò òðåíäà ÂÂÏ è âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè â ÑØÀ

Ïðèìå÷àíèå. 1 êâ. 1959 ã. = 1.

Ðèñ. 2. Ðåàëüíûé ÂÂÏ è âåëè÷èíà ðàáî÷åãî âðåìåíè íà äóøó íàñåëåíèÿ

Âòîðîé ôàêò îòíîñèòåëüíî öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî ïîòðåáëåíèå ìåíÿåòñÿ ïðîöèêëè÷íî, òî åñòü öèêëè÷åñêèé êîìïî-
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Ðàáî÷åå âðåìÿ

ÂÂÏ

%
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íåíò îáúåìà ïîòðåáëåíèÿ óâåëè÷èâàåòñÿ è óìåíüøàåòñÿ îäíîâðåìåííî ñ
öèêëè÷åñêèì êîìïîíåíòîì îáúåìà âûïóñêà. Òðåòèé ôàêò ñîñòîèò â òîì,
÷òî â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè èçìåíåíèå èíâåñòèöèé â 10 ðàç ïðåâûøàåò
èçìåíåíèå ïîòðåáëåíèÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, èçìåíåíèå èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ
íåïðîïîðöèîíàëüíî áîëüøåé ÷àñòüþ öèêëè÷åñêîãî èçìåíåíèÿ îáúåìà âû-
ïóñêà. Ýòî ïîêàçàíî íà ðèñ. 3.

Ðèñ. 3. Îòêëîíåíèÿ îò òðåíäà îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ è èíâåñòèöèé â ÑØÀ

3.2. Âûâîäû, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå ôàêòîâ îòíîñèòåëüíî
öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè

Â òàêîì ñëó÷àå, ïî÷åìó ýêîíîìèñòû, ðàññìàòðèâàÿ ýòè ôàêòû, ïðèõîäèëè
ê âûâîäó, ÷òî èçìåíåíèå îáùåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà è äðóãèå øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà ðåàëüíûå ïåðåìåííûå, íå ÿâëÿþò-
ñÿ îäíîé èç îñíîâíûõ ïðè÷èí öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñ-
òè? Îíè ðàññóæäàëè ñëåäóþùèì îáðàçîì. Äîñóã è ïîòðåáëåíèå ÿâëÿþòñÿ
íîðìàëüíûìè áëàãàìè. Íà òîò ìîìåíò âðåìåíè ôàêòû ñâèäåòåëüñòâîâàëè
î òîì, ÷òî èçìåíåíèå ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ÿâëÿåòñÿ àöèêëè÷íûì,
÷òî ïðåäïîëàãàåò îòñóòñòâèå öèêëè÷åñêèõ ýôôåêòîâ çàìåùåíèÿ è íàëè÷èå
îäíîãî ëèøü ýôôåêòà áîãàòñòâà. Ñëåäîâàòåëüíî, â ñîñòîÿíèè áóìà, êîãäà
äîõîä âûñîê, âåëè÷èíà ñâîáîäíîãî âðåìåíè äîëæíà áûòü òîæå âûñîêîé,
òîãäà êàê ôàêòè÷åñêè îíà ÿâëÿåòñÿ íèçêîé. Äàííàÿ ëîãèêà ðàññóæäåíèé
áàçèðóåòñÿ íà àíàëèçå ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, ïîýòîìó ïîëó÷åííûé âûâîä
îêàçàëñÿ íåâåðíûì.

Â 1970-å ãã. áûë âûäâèíóò ðÿä èíòåðåñíûõ ïðåäïîëîæåíèé îòíîñè-
òåëüíî òîãî, ïî÷åìó ýêîíîìè÷åñêèå êîëåáàíèÿ ïðîèñõîäÿò îïðåäåëåííûì
îáðàçîì. Áîëüøèíñòâî èç íèõ ñâÿçàíî ñ ïîèñêîì ìåõàíèçìà ðàñïðîñòðà-
íåíèÿ êîëåáàíèé, ïðèâåäøåãî ê âûÿâëåíèþ òàêîãî ôàêòîðà, êàê íåîæè-
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äàííûå èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, êîòîðûå, ïî Ëóêàñó, îêàçûâàþò
óñòîé÷èâîå âîçäåéñòâèå íà ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè. Ñîãëàñíî ýòîé òåîðèè
èçìåíåíèå äîñóãà ïðîèñõîäèò êîíòðöèêëè÷åñêè, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ ðå-
çóëüòàòàìè íàáëþäåíèé. Â ðàìêàõ äàííîé òåîðèè îòêëîíåíèÿ îáúåìà âû-
ïóñêà è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îò òðåíäà íå äîëæíû áûòü óñòîé÷èâûìè, íî
ôàêòè÷åñêè îíè óñòîé÷èâû. Ýòî ïîëîæèëî íà÷àëî ïîèñêó îïðåäåëåííîé
õàðàêòåðèñòèêè ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè, âûçûâàþùåé óñòîé÷èâîå âîç-
äåéñòâèå íà ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè. Èíà÷å ãîâîðÿ, ýêîíîìèñòû çàíèìàëèñü
ïîèñêîì òîãî, ÷òî Ôðèø íàçâàë ìåõàíèçìîì ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïîñëåä-
ñòâèé íåîæèäàííûõ èçìåíåíèé ïðåäëîæåíèÿ äåíåã.

Â ðàáîòàõ Òýéëîðà è Ôèøåðà ïðåäñòàâëåíû ýìïèðè÷åñêèå è òåîðåòè-
÷åñêèå ôàêòû, ñâèäåòåëüñòâóþùèå â ïîëüçó âûäâèíóòîãî èìè ïðåäïîëî-
æåíèÿ î òîì, ÷òî ïåðåñìàòðèâàåìûå êîíòðàêòû î íîìèíàëüíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòå ÿâëÿþòñÿ òåì ìåõàíèçìîì, ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî øîêîâûå èç-
ìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïðèâîäÿò ê óñòîé÷èâîìó âîçäåéñòâèþ íà
ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè îáúåìà âûïóñêà è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû (Taylor (1980);
Fischer (1977)). Åùå îäèí ìåõàíèçì, ïðåäïîëîæåíèå î êîòîðîì áûëî âûä-
âèíóòî â òîò æå ïåðèîä, � ýòî èçäåðæêè èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíûõ öåí. Ïî
ñóòè, åäèíñòâåííûìè ýêîíîìèñòàìè, êîòîðûå òîãäà óòâåðæäàëè, ÷òî êëþ-
÷åâûì ôàêòîðîì ÿâëÿþòñÿ øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà ðåàëüíûå ïîêàçàòå-
ëè, áûëè Ëîíã è Ïëîññåð (Long, Plosser (1983)). ß èñïîëüçóþ âûðàæåíèå
«â òîò ïåðèîä», ïîñêîëüêó òî÷êè çðåíèÿ, ÷òî øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà
ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè, ÿâëÿþòñÿ âàæíîé ïðè÷èíîé öèêëîâ äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè, ðàíåå ïðèäåðæèâàëèñü Âèêñåëëü, Ïèãó è äðóãèå ýêîíîìèñòû (Wicksell
(1907); Pigou (1927)). Âî âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ èññëåäîâàíèé, êîòîðûå ëåãëè
â îñíîâó ðàáîòû «Âðåìÿ ñòðîèòü», ÿ ðóêîâîäñòâîâàëñÿ òåì, è äóìàþ, ÷òî
Ôèíí äåëàë òî æå ñàìîå, ÷òî öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè
îáóñëîâëåíû øîêàìè, âîçäåéñòâóþùèì íà íîìèíàëüíûå, à íå ðåàëüíûå
ïîêàçàòåëè.

3.3. Ìàêðîýêîíîìèêà è òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
äî ïîÿâëåíèÿ ñòàòüè «Âðåìÿ ñòðîèòü»

Â 1970-å ãã. â ðàìêàõ ìàêðîýêîíîìèêè íàêîïëåíèå êàïèòàëà ïî÷òè ïîëíîñ-
òüþ èãíîðèðîâàëîñü. Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ðàññìàòðèâàëà äîëãî-
ñðî÷íûå èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, òîãäà êàê ìàê-
ðîýêîíîìèêà àêöåíòèðîâàëà âíèìàíèå íà êðàòêîñðî÷íûõ èçìåíåíèÿõ. Òåî-
ðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íå èñïîëüçîâàâøàÿñÿ â òî âðåìÿ, ïðàêòè÷åñêè
íå áûëà ñâÿçàíà ñ äèíàìè÷åñêèìè ðàâíîâåñíûìè òåîðèÿìè öèêëîâ äåëîâîé
àêòèâíîñòè. Âîçìîæíî, ïðè÷èíà çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå
èçìåíåíèÿ îáúåìà âûïóñêà îáóñëîâëåíû ãëàâíûì îáðàçîì èçìåíåíèÿìè
çàòðàò òðóäà, â òî âðåìÿ êàê äîëãîñðî÷íîå ïîâûøåíèå óðîâíÿ æèçíè îáóñ-
ëîâëåíî óâåëè÷åíèåì êàïèòàëüíûõ çàòðàò è ðîñòîì îáùåé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Âñå ýòè ïåðåìåííûå ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëÿ-
ìè, ðàññ÷èòûâàåìûìè íà îäíîãî ÷åëîâåêà òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà.
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Ëåòîì 1980 ã. ìû ñ Êèäëàíäîì ðåøèëè èñïîëüçîâàòü íåîêëàññè÷åñêóþ
ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà äëÿ èññëåäîâàíèÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé
äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ðàçðàáîòàííûé íàìè áàçîâûé òåîðåòè÷åñêèé ïîäõîä
íàçûâàåòñÿ ìîäåëüþ ðåàëüíîãî öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ñëîâî «ðåàëü-
íûé» íå îçíà÷àåò, ÷òî óêàçàííûé ïîäõîä èñïîëüçóåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ
îòâåòà íà âîïðîñû, êàñàþùèåñÿ ïîñëåäñòâèé øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà
ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè. Ìîäåëü ðåàëüíîãî öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè â ðàâ-
íîé ñòåïåíè ïðèìåíèìà è ê àíàëèçó ïîñëåäñòâèé øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ
íà íîìèíàëüíûå ïîêàçàòåëè. ß íå ñòàíó ðàññìàòðèâàòü ïîäîáíîå ïðèìå-
íåíèå äàííîé ìîäåëè, ïîñêîëüêó îá ýòîì ðàññêàæåò Êèäëàíä. Ýòî ïðà-
âèëüíî, ïîñêîëüêó íå ÿ, à èìåííî îí è åãî êîëëåãè ÿâëÿþòñÿ âåäóùèìè
ñïåöèàëèñòàìè â îáëàñòè èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà
öèêëû äåëîâîé àêòèâíîñòè.

3.4. Ìåòîäîëîãèÿ

Äàííàÿ ìîäåëü îñíîâàíà íà ðàáîòàõ ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, â òîì ÷èñëå è
íîáåëåâñêèõ ëàóðåàòîâ. Íåëüçÿ ïðåóìåíüøèòü çíà÷åíèå ðàáîò Ñàéìîíà
Êóçíåöà è Ðè÷àðäà Ñòîóíà äëÿ ðàçðàáîòêè ñèñòåìû ñ÷åòîâ íàöèîíàëüíî-
ãî äîõîäà è íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. Äàííûå ñ÷åòà ïîçâîëèëè âûÿâèòü
ðÿä ôàêòîâ îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, êîòîðûå ñïîñîáñòâîâàëè
ðàçðàáîòêå êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Ñîëîó (Solow (1956)).
Âïîñëåäñòâèè ýòà ìîäåëü ïîäâåðãëàñü êàëèáðîâêå ñ ó÷åòîì íîâûõ ôàêòîâ
(Solow (1970)). Ýòà ïðîñòàÿ, íî èçÿùíàÿ ìîäåëü õîðîøî îáúÿñíÿåò äîëãî-
ñðî÷íûå èçìåíåíèÿ îñíîâíûõ ñîâîêóïíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. Â
òî æå âðåìÿ â ðàìêàõ ýòîé ìîäåëè ïðåäëîæåíèå òðóäà ÿâëÿåòñÿ íåýëàñ-
òè÷íûì, à ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñáåðåæåíèé � äåòåðìèíèðîâàííûìè. Â
êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðèñóòñòâóþò ëþäè, íî îíè íå
ïðèíèìàþò íèêàêèõ ðåøåíèé. Èìåííî ïîýòîìó ÿ, íàõîäÿñü ïîä âïå÷àòëå-
íèåì îò íîáåëåâñêîé ëåêöèè Ôðèøà, ïðî÷èòàííîé èì â 1969 ã., ñ÷èòàþ
äàííóþ ìîäåëü êëàññè÷åñêîé ìîäåëüþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Â ðàìêàõ íàøåé ñ Ôèííîì ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàíèå âêëþ÷àåò ñëå-
äóþùèå øàãè.

Øàã 1. Íà÷íèòå ñ íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Öåíòðàëüíîå ìåñòî â íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
çàíèìàåò ñîâîêóïíàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ Ñîëîó�Ñâàíà. Êàê ïîêà-
çàíî â ðàáîòå Ñîëîó, â îñíîâå ñîâîêóïíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè
ëåæèò òåîðèÿ ïîêàçàòåëåé äîõîäà ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (Solow
(1956)).3  Â óñëîâèÿõ êîíêóðåíòíûõ ôàêòîðíûõ è òîâàðíûõ ðûíêîâ è ñâî-
áîäíîãî âõîäà íà ðûíîê è âûõîäà ñ ðûíêà ïðîèçâîäñòâåííûõ åäèíèö äåé-

3 Ïðèìåíèòåëüíî ê ìîäåëÿì ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ äàííûé ôàêò áûë ïðèçíàí Ìàðøàëëîì è
Âèêñåëëåì â êîíöå XIX ñòîëåòèÿ, íî Ñîëîó ðàññìîòðåë åãî â êîíòåêñòå îáùåãî ðàâíîâåñèÿ.
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ñòâóåò çàêîí óáûâàþùåé ïðåäåëüíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðî-
èçâîäñòâà. Êðîìå òîãî, ìàêñèìèçàöèÿ îáúåìà âûïóñêà îñóùåñòâëÿåòñÿ â
ðàìêàõ çàäàííîãî ïðåäëîæåíèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

F
t
 ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíóþ ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ â ïå-

ðèîä t, îïðåäåëÿþùóþ îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè êàê ôóíêöèþ èñ-
ïîëüçóåìûõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà:

ct + xt = yt = Ft(kt ,lt),

ãäå c � ïîòðåáëåíèå; x � èíâåñòèöèè; y � îáúåì âûïóñêà; k � êàïèòàëüíûå
çàòðàòû; l � çàòðàòû òðóäà. Îäíà åäèíèöà êàïèòàëà îêàçûâàåò îäíó åäè-
íèöó ñîîòâåòñòâóþùèõ óñëóã, ïðè ýòîì êàïèòàë èçíàøèâàåòñÿ â ãåîìåò-
ðè÷åñêîé ïðîïîðöèè ñ òåìïîì G . Òàêèì îáðàçîì:

Ìû òàêæå ââåëè â ìîäåëü ìíîãîïåðèîäíîå îãðàíè÷åíèå, êàñàþùååñÿ
ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ïîñêîëüêó ïîëàãàëè,
÷òî îíî ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ìåõàíèçìîì ðàñïðîñòðàíåíèÿ øîêîâ.4

Äëÿ òîãî ÷òîáû ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîîòâåòñòâîâàëà íåî-
êëàññè÷åñêîé, íåîáõîäèìî, ÷òîáû ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñáåðåæåíèé è èí-
âåñòèöèé, à òàêæå òðóäà è äîñóãà ïðèíèìàëèñü äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè.
Ìû ñ Ôèííîì èñïîëüçîâàëè ïîíÿòèå ñîâîêóïíîãî, èëè ðåïðåçåíòàòèâíî-
ãî, äîìàøíåãî õîçÿéñòâà, ïðåäïî÷òåíèÿ êîòîðîãî óïîðÿäî÷åíû èñõîäÿ èç
îæèäàåìîãî äèñêîíòèðîâàííîãî çíà÷åíèÿ ïîëåçíîñòè ïîòðåáëåíèÿ è äîñó-
ãà. Òî åñòü äîìàøíåå õîçÿéñòâî ìàêñèìèçèðóåò îæèäàåìîå çíà÷åíèå ñëåäó-
þùåãî âûðàæåíèÿ:

ãäå c � ïîòðåáëåíèå; 1 � h � äîñóã. Òåîðèÿ àãðåãèðîâàíèÿ, ëåæàùàÿ â
îñíîâå äàííîãî îïðåäåëåíèÿ ñîâîêóïíîãî äîìàøíåãî õîçÿéñòâà, ÷àñòè÷íî
áàçèðóåòñÿ íà ïåðâîé òåîðåìå ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè áëàãîñîñòîÿíèÿ, êî-
òîðàÿ óòâåðæäàåò, ÷òî êîíêóðåíòíîå ðàâíîâåñèå îáåñïå÷èâàåò ìàêñèìè-
çàöèþ íåêîòîðîé ñðåäíåâçâåøåííîé âåëè÷èíû èíäèâèäóàëüíûõ ïîëåç-
íîñòåé.

Ðàíåå äðóãèå ýêîíîìèñòû, îïèðàÿñü íà àíàëèç îïòèìàëüíîé òðàåêòî-
ðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñäåëàëè ðåøåíèå îòíîñèòåëüíî âåëè÷èíû ñáå-
ðåæåíèé ôàêòè÷åñêè ýíäîãåííûì, ïîñêîëüêó, ñîãëàñíî âòîðîé òåîðåìå
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè áëàãîñîñòîÿíèÿ, îïòèìàëüíîé ÿâëÿåòñÿ òðàåêòî-

4 Õàíñåí ïîêàçàë, ÷òî äàííàÿ õàðàêòåðèñòèêà ðåàëüíîñòè íå èìååò êëþ÷åâîãî çíà÷åíèÿ ïðè
îáúÿñíåíèè öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè, è â ëó÷øåì ñëó÷àå îò íåå àáñòðà-
ãèðóþòñÿ (Hansen (1985)).

(1)

kt+1 = (1�G ) kt+xt . (2)
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ðèÿ äîñòèæåíèÿ êîíêóðåíòíîãî ðàâíîâåñèÿ â ðàìêàõ äàííîé ìîäåëè.5

Îäíàêî äëÿ òîãî, ÷òîáû äàííóþ ìîäåëü ìîæíî áûëî èñïîëüçîâàòü ïðè
àíàëèçå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè, íåîáõîäèìî, ÷òîáû
ðåøåíèå îòíîñèòåëüíî âåëè÷èíû ïðåäëîæåíèÿ òðóäà òàêæå áûëî ýíäî-
ãåííûì.6

Øàã 2. Ìîäèôèöèðóéòå ñèñòåìó íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ñ òåì,
÷òîáû îíà ñîîòâåòñòâîâàëà òåîðèè

Äî ïîÿâëåíèÿ íàøåé ðàáîòû ìàêðîýêîíîìèñòû çàíèìàëèñü ðàçðà-
áîòêîé òåîðèè ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Ïðè ýòîì çàäàííûìè
ÿâëÿëèñü ïðåäïî÷òåíèÿ è òåõíîëîãèÿ, à íå ïîêàçàòåëè ñèñòåìû íàöèî-
íàëüíûõ ñ÷åòîâ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íåîáõîäèìî ìîäèôèöèðîâàòü ñèñòå-
ìó íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ñ òåì, ÷òîáû îíà ñîîòâåòñòâîâàëà èñïîëüçóå-
ìîé íàìè òåîðåòè÷åñêîé àáñòðàêöèè èëè ìîäåëè. Íàèáîëåå âàæíàÿ
ìîäèôèêàöèÿ ïðè èçó÷åíèè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òîáû ðàññìàòðèâàòü ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû íà ïîêóïêó òî-
âàðîâ äîëãîâðåìåííîãî ïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå èíâåñòèöèé òî÷íî òàê
æå, êàê ðàñõîäû íà ïîêóïêó íîâîãî æèëüÿ è ðåìîíò ñóùåñòâóþùåãî
ñ÷èòàþòñÿ èíâåñòèöèÿìè â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Ïîñëå ýòî-
ãî íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü óñëîâíóþ ñòîèìîñòü óñëóã, îêàçûâàåìûõ
ïîòðåáèòåëüñêèìè òîâàðàìè äîëãîâðåìåííîãî ïîëüçîâàíèÿ, è óñëîâ-
íûé äîëãîñðî÷íûé ðåíòíûé äîõîä ïîòðåáèòåëÿ òî÷íî òàêèì æå îáðà-
çîì, êàê ýòî â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåëàåòñÿ ïðèìåíèòåëüíî ê æèëüþ,
çàíèìàåìîìó ñîáñòâåííèêîì. Ýòî ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ óäåëüíî-
ãî âåñà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ â îáúåìå âûïóñêà è îêàçûâàåò âëèÿ-
íèå íà öèêëè÷åñêîå ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè. Íàøå âíèìàíèå ê äàííîìó
âîïðîñó ïðèâëåê òîò ôàêò, ÷òî ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ äîëãîâðåìåííîãî ïîëüçîâàíèÿ âåñüìà íåñòàáèëüíû, èçìåíÿÿñü
ïðàêòè÷åñêè òàê æå, êàê äîëãîñðî÷íûå ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè,
íî íå òàê, êàê ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû íà ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã
êðàòêîâðåìåííîãî ïîëüçîâàíèÿ.

5 Êàññ è Êóïìàíñ óñòàíîâèëè ñóùåñòâîâàíèå îïòèìàëüíîé òðàåêòîðèè ïðèìåíèòåëüíî ê äå-
òåðìèíèðîâàííûì ñèòóàöèÿì è îïèñàëè åå ñâîéñòâà (Cass (1965); Koopmans (1965)). Äàé-
ìîíä èññëåäîâàë òðàåêòîðèþ äîñòèæåíèÿ êîíêóðåíòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ïðè
íàêîïëåíèè êàïèòàëà (Diamond (1965)). Â ðàìêàõ åãî ìîäåëè ëþäè æèâóò â òå÷åíèå äâóõ
ïåðèîäîâ. Áðîê è Ìèðìàí ðàññìîòðåëè ïðîáëåìó îïòèìàëüíûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñèòóàöèè ñòîõàñòè÷åñêèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ øîêîâ (Brock, Mirman (1972)). Óêà-
çàííûå èññëåäîâàíèÿ íå ñîîòâåòñòâóþò òðàäèöèè êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè. Äàíòèí è Äî-
íàëüäñîí âû÷èñëèëè ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ ðàâíîâåñèÿ äëÿ ñòîõàñòè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà Áðîêà è Ìèðìàíà (Danthine, Donaldson (1981)).

6 Ñ öåëüþ îöåíêè íàëîãîâîé ïîëèòèêè Àóýðáàõ, Êîòëèêîôô è Ñêèííåð ïðîâåëè äåòåðìèíè-
ðîâàííûé äèíàìè÷åñêèé ïðèêëàäíîé àíàëèç îáùåãî ðàâíîâåñèÿ â ñèòóàöèè ýíäîãåííîãî
ïðåäëîæåíèÿ òðóäà (Auerbach, Kotlikoff, and Skinner (1983)).
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Øàã 3. Ââåäèòå â ìîäåëü îãðàíè÷åíèÿ ñ òåì, ÷òîáû îíà
ñîîòâåòñòâîâàëà ôàêòàì îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Ôàêòû, êàñàþùèåñÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî
óäåëüíûé âåñ ïîòðåáèòåëüñêèõ è èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ â îáúåìå âû-
ïóñêà, êàê è ñîîòíîøåíèå çàòðàò òðóäà è êàïèòàëà, ÿâëÿþòñÿ áîëåå èëè
ìåíåå ïîñòîÿííûìè. Ñî âðåìåíåì çíà÷åíèÿ âñåõ ïåðåìåííûõ è ðåàëüíàÿ
çàðàáîòíàÿ ïëàòà óâåëè÷èâàþòñÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ïðåäëîæåíèÿ òðóäà è
äîõîäíîñòè êàïèòàëà, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïðàêòè÷åñêè ïîñòîÿííûìè. Ýòî
ïðèâîäèò íàñ ê èñïîëüçîâàíèþ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè Êîááà�Äóãëà-
ñà. Êðîìå òîãî, óêàçàííûå ôàêòû ïðåäïîëàãàþò íåèçìåííîñòü êàïèòàëî-
åìêîñòè è öåíû àðåíäû êàïèòàëà.

Äâà îñíîâíûõ ôàêòà, êàñàþùèõñÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñîñòîÿò â òîì,
÷òî ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà è ïîòðåáëåíèå, à òàêæå ðåàëüíûé îáúåì
âûïóñêà íà äóøó íàñåëåíèÿ óâåëè÷èâàþòñÿ îäèíàêîâûìè äîëãîñðî÷íûìè
òåìïàìè, òîãäà êàê èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã íå õàðàêòåðèçóåòñÿ äîë-
ãîñðî÷íûìè òåíäåíöèÿìè. Ýòî îãðàíè÷èâàåò ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè â îïðå-
äåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè ñëåäóþùåé ôîðìîé:

Ìû óñòàíîâèëè, ÷òî V  = 1. Äàííûé ïàðàìåòð íå áûë êàëèáðîâàí ñ ó÷åòîì
íàáëþäåíèé îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ìû ñäåëàëè ïîäîáíûé âû-
áîð íà îñíîâå ìíîæåñòâà ôàêòîâ. Îñíîâíîé ôàêò, íà êîòîðûé ìû îïèðàëèñü,
êàñàëñÿ ñîïîñòàâëåíèé äîõîäíîñòè êàïèòàëà â ñòðàíàõ ñ âûñîêèìè è íèçêèìè
òåìïàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ê ñ÷àñòüþ, îêàçàëîñü, ÷òî íàøè âûâîäû íå
çàâèñÿò îò äàííîãî êëþ÷åâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïàðàìåòðà, ïîñêîëüêó â ìîìåíò
íàïèñàíèÿ íàøåé ðàáîòû åãî çíà÷åíèå íå áûëî æåñòêî äåòåðìèíèðîâàíî.

Ïðè V  = 1 ïðåäñòàâëåííàÿ âûøå ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè èìååò ñëåäóþ-
ùèé âèä:

Îïðåäåëåííîå çíà÷åíèå èìååò õàðàêòåð ôóíêöèè g. Âåëè÷èíà ýëàñòè÷-
íîñòè çàìåùåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ è äîñóãà íå ñâÿçàíà ñ ôàêòàìè, êàñàþùè-
ìèñÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îêàçàëîñü, ÷òî ýòîò ïàðàìåòð èìååò êëþ÷åâîå
çíà÷åíèå ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíî-
ñòè íà îñíîâå ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âïîñëåäñòâèè äàííûé êëþ÷å-
âîé ïàðàìåòð áûë óâÿçàí ñ ýìïèðè÷åñêèìè ôàêòàìè.

Øàã 4. Ââåäèòå â ìîäåëü ìàðêîâñêèé øîêîâûé ïðîöåññ

Ìû õîòåëè ïîñòðîèòü íàøó ìîäåëü òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû êàêîé-ëèáî
ôàêòîð îáóñëîâëèâàë îøèáî÷íîå ïðåäëîæåíèå òðóäà, à äðóãîé ôàêòîð �
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ñïîñîáñòâîâàë ðàñïðîñòðàíåíèþ ýòîé îøèáêè. Â äàííîì ñëó÷àå ïîä «îøè-
áî÷íûì ïðåäëîæåíèåì òðóäà» ÿ ïîíèìàþ ðàçíèöó ìåæäó îïòèìàëüíûì
ðåøåíèåì îòíîñèòåëüíî âåëè÷èíû ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ïðè çàäàííîì èí-
ôîðìàöèîííîì ìíîæåñòâå èíäèâèäîâ è ðåøåíèåì, êîòîðîå áûëî áû ïðè-
íÿòî, åñëè áû èíäèâèäû îöåíèâàëè ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè áåç ïîãðåøíîñ-
òåé íàáëþäåíèÿ. Â ìîäåëü áûë ââåäåí øîê, âîçäåéñòâóþùèé íà îáùóþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Ýòîò øîê ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿí-
íûì âî âðåìåíè è ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ñóáúåêòû îöåíèâàþò âåëè÷èíó îáùåé
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ øóìà, ïðåæäå ÷åì
ïðèíÿòü ðåøåíèå î âåëè÷èíå ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Êðîìå òîãî, ìû ââåëè â
ìîäåëü âòîðîé âåñüìà óñòîé÷èâûé àâòîðåãðåññèîííûé øîê, âîçäåéñòâóþ-
ùèé íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Äàííûé øîê
áûë ââåäåí ïî òîé ïðè÷èíå, ÷òî ýòî áûëî äîñòàòî÷íî ïðîñòî ñäåëàòü, è ìû
î÷åíü õîòåëè óâèäåòü, êàêîâû áóäóò åãî ïîñëåäñòâèÿ. ×òîáû ìîæíî áûëî
èñïîëüçîâàòü ôèëüòð Êàëüìàíà, ýòè äâà øîêà è îøèáêè èçìåðåíèÿ äîëæ-
íû ñîîòâåòñòâîâàòü íîðìàëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ.

Øàã 5. Îñóùåñòâèòå ëèíåéíóþ êâàäðàòè÷íóþ àïïðîêñèìàöèþ

Ñëåäóþùèé øàã çàêëþ÷àåòñÿ â îïðåäåëåíèè ñòàöèîíàðíîãî ñîñòîÿíèÿ
ýêîíîìèêè, êîãäà äèñïåðñèè øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ðàâíû íóëþ. Çàòåì ñòðîèòñÿ ëèíåé-
íàÿ êâàäðàòè÷íàÿ ìîäåëü ýêîíîìèêè, â ðàìêàõ êîòîðîé ïåðâûå äâå ïðîèç-
âîäíûå â ñòàöèîíàðíîì ñîñòîÿíèè ÿâëÿþòñÿ îäèíàêîâûìè. Äàííàÿ ìî-
äåëü ýêîíîìèêè îòðàæàåò ôàêòû, êàñàþùèåñÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïðè
ýòîì ëåãêî ðàññ÷èòûâàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå. Ïðè íåáîëüøèõ äèñ-
ïåðñèÿõ äâóõ øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàê-
òîðîâ ïðîèçâîäñòâà, è îøèáêàõ èçìåðåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèå ýòîé ýêîíî-
ìèêè áóäåò âåñüìà áëèçêèì ê òîìó, ñ ðàññìîòðåíèÿ êîòîðîãî ìû íà÷àëè.
Îêàçàëîñü, ÷òî îíî áûëî ÷ðåçâû÷àéíî áëèçêèì äàæå ïðè çíà÷èòåëüíî
áîëüøèõ äèñïåðñèÿõ, ÷åì áûëè íàì èçâåñòíû.7

Øàã 6. Âû÷èñëèòå ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ êîíêóðåíòíîãî ðàâíîâåñèÿ

Ñëåäóþùèé øàã ïðåäïîëàãàåò âû÷èñëåíèå ðåêóðñèâíîãî ñòîõàñòè÷åñ-
êîãî ïðîöåññà äîñòèæåíèÿ êîíêóðåíòíîãî ðàâíîâåñèÿ.

Øàã 7. Èñïîëüçóéòå ìîäåëü ýêîíîìèêè

Ñòîõàñòè÷åñêèé ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ ðàâíîâåñèÿ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ãå-
íåðèðîâàíèÿ âðåìåííûõ ðÿäîâ äàííûõ, õàðàêòåðèçóþùèõ ôóíêöèîíèðî-

7 Äàíòèí è Äîíàëüäñîí, âû÷èñëèâøèå òî÷íîå ðàâíîâåñèå äëÿ ñòîõàñòè÷åñêîé ìîäåëè ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ìåòîäîâ, òðåáóþùèõ ìíîãî÷èñëåííûõ ðàñ÷åòîâ, ïðèøëè ê àíàëîãè÷íîìó
âûâîäó (Danthine, Donaldson (1981)).
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âàíèå ìîäåëèðóåìîé ýêîíîìèêè. Åñëè ÷èñëî íàáëþäåíèé â ðàññìàòðèâàå-
ìûé ïåðèîä ðàâíî N, òî ãåíåðèðóþòñÿ âðåìåííûå ðÿäû ïðîòÿæåííîñòüþ,
çíà÷èòåëüíî áîëüøåé N, è ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîñëåäíèå N íàáëþäåíèé.
Ãåíåðèðîâàíèå áîëåå äëèííûõ âðåìåííûõ ðÿäîâ îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ìû
õîòåëè ïîëó÷èòü íàáîð äàííûõ èç èíâàðèàíòíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ, ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ îïðåäåëåííîìó ñîñòîÿíèþ ýêîíîìèêè, â êà÷åñòâå îòïðàâíîé òî÷êè
âûáîðî÷íîé òðàåêòîðèè ðàçâèòèÿ ìîäåëèðóåìîé ýêîíîìèêè.

Øàã 8. Èçó÷èòå îñíîâíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå îòíîñèòåëüíî
öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè è ñäåëàéòå íàó÷íî îáîñíîâàííûå âûâîäû

Ïîñëåäíèé øàã ñîñòîèò â ñîïîñòàâëåíèè îñíîâíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïîëó÷åííûõ íà îñíîâå ìîäåëè è
ðåàëüíîé ýêîíîìèêè. ß ïîä÷åðêèâàþ, ÷òî ñîïîñòàâëÿþòñÿ èäåíòè÷íûå
ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå ìîäåëè è ðåàëüíîé
ýêîíîìèêè.

Îäíèì èç âàæíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíîå
îòêëîíåíèå öèêëè÷åñêîãî êîìïîíåíòà îáúåìà âûïóñêà. Âíà÷àëå ïîêàçà-
òåëü, îïðåäåëåííûé êàê öèêëè÷åñêèé êîìïîíåíò îáúåìà âûïóñêà, ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ äëÿ ðåàëüíîé ýêîíîìèêè è îïðåäåëÿåòñÿ åãî ñòàíäàðòíîå îòêëî-
íåíèå. Çàòåì àíàëîãè÷íàÿ ïðîöåäóðà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðèìåíèòåëüíî ê
ïðîöåññó äîñòèæåíèÿ ðàâíîâåñèÿ ìîäåëèðóåìîé ýêîíîìèêè. Ýòî ïðåäïî-
ëàãàåò èìèòàöèîííîå ìîäåëèðîâàíèå ñ öåëüþ ãåíåðèðîâàíèÿ âðåìåííûõ
ðÿäîâ äàííûõ îá îáúåìå âûïóñêà è äð. Äàëåå ðàññ÷èòûâàåòñÿ öèêëè÷åñêèé
êîìïîíåíò îáúåìà âûïóñêà è îïðåäåëÿåòñÿ åãî ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå.
Äàííàÿ ïðîöåäóðà ïîâòîðÿåòñÿ ìíîãî ðàç ñ òåì, ÷òîáû ìîæíî áûëî îïðå-
äåëèòü ïåðâûå äâà ìîìåíòà âûáîðî÷íîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñòàíäàðòíîãî îò-
êëîíåíèÿ öèêëè÷åñêîãî ïîêàçàòåëÿ îáúåìà âûïóñêà äëÿ äàííîé ìîäåëè.

Åñëè âûáîðî÷íîå ðàñïðåäåëåíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî
ïîêàçàòåëÿ ñîñðåäîòî÷åíî îêîëî íåêîòîðîãî ÷èñëà, òî ñîîòíîøåíèå äàííî-
ãî ÷èñëà è ýòîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî ïîêàçàòåëÿ óêàçûâàåò íà òî, íàñêîëüêî
èçìåí÷èâûì áûëî áû ôóíêöèîíèðîâàíèå ýêîíîìèêè, åñëè áû åäèíñòâåí-
íûìè øîêàìè áûëè øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Åñëè âûáîðî÷íîå ðàñïðåäåëåíèå äàííîãî ñòàòèñ-
òè÷åñêîãî ïîêàçàòåëÿ íå ÿâëÿåòñÿ ñîñðåäîòî÷åííûì, òî òåîðèÿ íå ïîçâîëÿ-
åò ïðîâåñòè òî÷íûå ðàñ÷åòû. Îäíàêî îíî ÿâëÿåòñÿ âåñüìà ñîñðåäîòî÷åí-
íûì ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷èñëî åæåêâàðòàëüíûõ íàáëþäåíèé ðàâíî ïî ìåíü-
øåé ìåðå 100.

ß ïîä÷åðêèâàþ, ÷òî äàííàÿ ïðîöåäóðà ïðîâåðêè íå ÿâëÿåòñÿ àíàëîãè-
åé ïðîâåðêè ñòàòèñòè÷åñêèõ ãèïîòåç ïî Íåéìàíó�Ïèðñîíó, êîòîðûå ïî-
ëåçíû ïðè ïîèñêå îïðåäåëåííîé ìîäåëè èëè çàêîíà ïîñðåäñòâîì èíäóê-
öèè. Òåîðèÿ ïðîõîäèò ïðîâåðêó ïóòåì óñïåøíîãî ïðèìåíåíèÿ. Íåîêëàññè-
÷åñêàÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà � ýòî òåîðèÿ, ïðîâåðêà êîòîðîé áûëà
óñïåøíîé.
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4. ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈÅ ÌÅÒÎÄÎËÎÃÈÈ
Â ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈßÕ ÖÈÊËÎÂ ÄÅËÎÂÎÉ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

Ìû ñ Êèäëàíäîì â íàøåé ðàáîòå «Âðåìÿ ñòðîèòü è êîëåáàíèÿ ñîâîêóï-
íûõ ïîêàçàòåëåé» (Kydland, Prescott (1982)) ïîêàçàëè, ÷òî åñëè ýëàñòè÷-
íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ðàâíà 3 è øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà îáùóþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ÿâëÿþòñÿ âåñüìà óñòîé÷èâû-
ìè è èìåþò äîëæíûé ìàñøòàá, òî íà îñíîâå íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü öèêëû äåëîâîé àêòèâíîñòè.
Ïðîãíîç âêëþ÷àåò äàííûå îá àìïëèòóäå êîëåáàíèé îáúåìà âûïóñêà, àâòî-
êîððåëÿöèîííûõ ñâîéñòâàõ öèêëè÷åñêîãî èçìåíåíèÿ îáúåìà âûïóñêà, äàí-
íûå îá îòíîñèòåëüíîé èçìåí÷èâîñòè ïîòðåáëåíèÿ è èíâåñòèöèé, î òîì,
÷òî çàïàñ êàïèòàëà ïðèíèìàåò ìàêñèìàëüíîå è ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèÿ
ïîçäíåå, ÷åì îáúåì âûïóñêà, äàííûå î öèêëè÷åñêîì èçìåíåíèè âåëè÷èíû
ñâîáîäíîãî âðåìåíè è ôàêòû, îáúÿñíÿþùèå öèêëè÷åñêîå èçìåíåíèå îáúå-
ìà âûïóñêà.

Âïîñëåäñòâèè ÿ îáíàðóæèë, ÷òî øîêè áûëè âåñüìà óñòîé÷èâûìè, à
øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèç-
âîäñòâà, èìåëè íàäëåæàùèé ìàñøòàá (Prescott (1986)). Ïðè óñëîâèè, ÷òî
ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíà 3, øîêè, âîçäåé-
ñòâóþùèå íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ÿâëÿ-
þòñÿ îñíîâíîé ïðè÷èíîé öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé ýêîíîìèêè Ñîåäèíåí-
íûõ Øòàòîâ â ïåðèîä 1954�1981 ãã.

Äàííûé âûâîä áûë ïîäòâåðæäåí ìíîãèìè äðóãèìè ýêîíîìèñòàìè. Â
ðàáîòå Greenwood, Hercowitz, and Huffman (1988) ïîêàçàíî, ÷òî åñëè øîêè,
âîçäåéñòâóþùèå íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, â
ñðåäíåì íå ÿâëÿþòñÿ íåéòðàëüíûìè ïî îòíîøåíèþ ê ïîòðåáëåíèþ è èí-
âåñòèöèÿì, òî âûâîä ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåò ñâîþ ñèëó. Ðîòåìáåðã è Âóä-
ôîðä ââåëè â ìîäåëü óñëîâèå íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè è ïðîäåìîíñò-
ðèðîâàëè, ÷òî âûâîä îïðîâåðãàåòñÿ ëèøü â òîì ñëó÷àå, åñëè ìîíîïîëüíàÿ
ðåíòà çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò óðîâåíü, íà êîòîðîì îíà ìîãëà áû íàõî-
äèòüñÿ (Rotemberg, Woodford (1995)). Â ðàáîòàõ Hornstein (1993) è Devereux,
Head, and Lapham (1996) ïîêàçàíî, ÷òî ïðè ââåäåíèè îãðàíè÷åíèÿ, êàñà-
þùåãîñÿ íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè è ñîîòâåòñòâóþùåãî óäåëüíîìó âåñó
çàòðàò òðóäà, âûâîä î çíà÷åíèè øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, äëÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëî-
âîé àêòèâíîñòè ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿåòñÿ. Ïðè ââåäåíèè óñëîâèÿ ìîíîïî-
ëèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèè äèñïåðñèÿ ìîäåëèðóåìîãî øîêà, âîçäåéñòâóþ-
ùåãî íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ïîäáèðàåòñÿ
òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû äèñïåðñèè îáùåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðî-
èçâîäñòâà â ðàìêàõ ìîäåëè Ñîëîó è â óñëîâèÿõ ðåàëüíîé ýêîíîìèêè ñîîò-
âåòñòâîâàëè äðóã äðóãó. Â ñèòóàöèè ìîíîïîëèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèè îá-
ùàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà ïî Ñîëîó ÿâëÿåòñÿ ñëîæ-
íûì ñòàòèñòè÷åñêèì ïîêàçàòåëåì è íå îòðàæàåò íåïîñðåäñòâåííî îáùóþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.
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Â ðàìêàõ ìîäåëèðóåìîé ýêîíîìèêè èíâåñòèöèè èçìåíÿþòñÿ òàê æå
ïîñòåïåííî, êàê è ñîâîêóïíûå èíâåñòèöèè â ðåàëüíîé ýêîíîìèêå. Îäíàêî
èíâåñòèöèè íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèé èçìåíÿþòñÿ íåðàâíîìåðíî. Âîçíèêàåò
åñòåñòâåííûé âîïðîñ, èìååò ëè ýòî çíà÷åíèå ïðè ìîäåëèðîâàíèè öèêëîâ
äåëîâîé àêòèâíîñòè. Â ðàáîòå Fisher, Hornstein (2000) ïîêàçàíî, ÷òî íàëè-
÷èå ïðåäïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿþùèõ ñêà÷êîîáðàçíûå èíâåñòèöèè â çàïàñû
â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ, íå ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ îöåíîê âêëàäà â öèê-
ëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. ×òî êàñàåòñÿ èíâåñòèöèé â ìàøèíû è îáî-
ðóäîâàíèå, òî Äæóëèÿ Òîìàñ ðàçðàáîòàëà ìîäåëü ýêîíîìèêè, îòðàæàþ-
ùóþ ñêà÷êîîáðàçíûå èíâåñòèöèè íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèé (Thomas (2002)).
Â ñëó÷àå êàëèáðîâêè ìîäåëè ñ ó÷åòîì ôàêòîâ, êàñàþùèõñÿ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà, è èìåþùèõñÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïî èíâåñòèöèÿì âûâîäû â
îòíîøåíèè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå àáñòðàêò-
íîé ìîäåëè, ïðàêòè÷åñêè íå îòëè÷àþòñÿ îò ïîëó÷åííûõ íà îñíîâå íåî-
êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ðèîñ-Ðóëë èñïîëüçîâàë òùàòåëüíî êàëèáðîâàííóþ ìîäåëü ïåðåêðû-
âàþùèõñÿ ïîêîëåíèé è ïîêàçàë, ÷òî äëÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé
àêòèâíîñòè îöåíåííîå çíà÷åíèå øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, îñòàåòñÿ íåèçìåííûì (Rios-Rull
(1995)). Çàòåì â ðàìêàõ ñâîåé ìîäåëè îí «îòêëþ÷èë» ôèíàíñîâûå ðûíêè,
òàê ÷òî åäèíñòâåííûì ñïîñîáîì ñáåðåæåíèé îñòàëèñü âëîæåíèÿ â ôèçè-
÷åñêèé êàïèòàë (Rios-Rull (1994)). Ïîäîáíûé êðàéíèé ñëó÷àé íåïîëíîòû
ðûíêîâ íå ïîâëèÿë íà îöåíêó çíà÷åíèÿ øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà îáùóþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Ââåäåíèå â ìîäåëü íåñòðàõó-
åìîãî óíèêàëüíîãî ðèñêà òàêæå íå âëèÿåò íà äàííóþ îöåíêó (ñì. Krusell,
Smith (1998)). Ìû ñ Õàíñåíîì ðàññìîòðåëè ïåðèîäè÷åñêè âîçíèêàþùèå
îãðàíè÷åíèÿ íà èñïîëüçîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé (Hansen,
Prescott (2005)). Ïðè èõ âêëþ÷åíèè â ìîäåëü õàðàêòåð ïðîãíîçîâ îòíîñè-
òåëüíî öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè ìåíÿåòñÿ íåçíà÷èòåëüíî, íî òàêèì îá-
ðàçîì, ÷òî ðåçóëüòàòû íàáëþäåíèé â åùå áîëüøåé ñòåïåíè ñîãëàñóþòñÿ ñ
òåîðåòè÷åñêèìè âûâîäàìè.

Íà îñíîâå äàííîé ìåòîäîëîãèè â ðàáîòàõ Danthine, Donaldson (1981)
è Gomme, Greenwood (1995) èññëåäîâàíû ðåçóëüòàòû èñïîëüçîâàíèÿ ðàç-
ëè÷íûõ íåâàëüðàñîâñêèõ õàðàêòåðèñòèê äëÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëî-
âîé àêòèâíîñòè. Áûëè ïîëó÷åíû èíòåðåñíûå âûâîäû, êàñàþùèåñÿ îòíîñè-
òåëüíîé èçìåí÷èâîñòè ïîòðåáëåíèÿ òåõ ñóáúåêòîâ, êîòîðûå âëàäåþò çíà-
÷èòåëüíûì êàïèòàëîì, è òåõ, êîòîðûå èì íå âëàäåþò.

Â ðàáîòàõ Freeman, Kydland (2000) è Cooley, Hansen (1995) ïîêàçàíî,
÷òî ââåäåíèå â ìîäåëü äåíåã è òåõíîëîãèè îñóùåñòâëåíèÿ òðàíñàêöèé íå
ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ âûâîäà î çíà÷èìîñòè øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà
îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. ×àðè, Êåõîó è Ìàêã-
ðýòòýí ïðîäåìîíñòðèðîâàëè, ÷òî ïðè ââåäåíèè óñëîâèÿ çàêëþ÷åíèÿ êîí-
òðàêòîâ î íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòå äàííûé âûâîä òîæå îñòàåòñÿ â
ñèëå (Chari, Kehoe, and McGrattan (2000)). Îíè ââåëè óñëîâèå çàêëþ÷åíèÿ
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ïåðåñìàòðèâàåìûõ êîíòðàêòîâ î íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòå â áàçîâóþ
ìîäåëü öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè è îáíàðóæèëè, ÷òî â ïîäîáíîé ñèòóàöèè
ïîñëåäñòâèÿ øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà ïðåäëîæåíèå äåíåã, ÿâëÿþòñÿ óñ-
òîé÷èâûìè, íî ñëèøêîì íåçíà÷èòåëüíûìè, ÷òîáû áûòü âàæíîé ïðè÷èíîé
öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Åñëè ðåçþìèðîâàòü, òî ââåäå-
íèå â ìîäåëü äåíåæíûõ ôàêòîðîâ íå ïðèâåëî ê èçìåíåíèþ íàøåãî ñ Ôèí-
íîì âûâîäà î òîì, ÷òî øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ÿâëÿþòñÿ îñíîâíîé ïðè÷èíîé öèêëè÷åñêèõ
êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ â ïåðèîä 1954�
1980 ãã., êîòîðûé áûë ðàññìîòðåí â íàøåé ðàáîòå «Âðåìÿ ñòðîèòü».

Â òî æå âðåìÿ, ÷òîáû ïîëó÷èòü öèêëû äåëîâîé àêòèâíîñòè, âåëè÷èíà
è õàðàêòåð êîòîðûõ ñîîòâåòñòâóþò íàáëþäåíèÿì, ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóï-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà âñåãäà äîëæíà ðàâíÿòüñÿ 3.8  Ýòî îáåñïå÷èâàåò
íåèçìåííîñòü âûâîäà è àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íà äàííîì ïîêàçàòåëå ýëà-
ñòè÷íîñòè. Íåîáõîäèìî îáíàðóæèòü ìíîæåñòâî ôàêòîâ, ñâèäåòåëüñòâóþ-
ùèõ â ïîëüçó ÷èñëà 3, ïðåæäå ÷åì ñ îïðåäåëåííîñòüþ ñêàçàòü, ÷òî íåî-
êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîçâîëÿåò äàòü êîëè÷åñòâåí-
íûé ïðîãíîç öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðûé
ñîîòâåòñòâóåò íàáëþäàåìûì ðåçóëüòàòàì.

5. ÔÀÊÒÛ, ÑÂÈÄÅÒÅËÜÑÒÂÓÞÙÈÅ Î ÒÎÌ,
×ÒÎ ÝËÀÑÒÈ×ÍÎÑÒÜ ÑÎÂÎÊÓÏÍÎÃÎ
ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈß ÒÐÓÄÀ ÐÀÂÍÀ 3

Ïðîáëåìà ñ àáñòðàãèðîâàíèåì, êîòîðûì ïîëüçóþòñÿ ìíîãèå ýêîíîìèñòû ñ
òåì, ÷òîáû ïðèéòè ê íåâåðíîìó âûâîäó î íåýëàñòè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ
òðóäà, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíî ïðîãíîçèðóåò îäèíàêîâîå ïðîöåíòíîå
èçìåíåíèå âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè äëÿ êàæäîãî èíäèâèäà. Ýòî íå òàê.
Â òå÷åíèå öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè áîëüøàÿ ÷àñòü èçìåíåíèé ñîâîêóï-
íîé âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè îáóñëîâëåíà èçìåíåíèåì êîëè÷åñòâà ðà-
áîòàþùèõ, à íå âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòíè-
êà. Èñõîäÿ èç äàííîãî íàáëþäåíèÿ, Ðîäæåðñîí ðàññìîòðåë ñòàòè÷íóþ ñè-
òóàöèþ, êîãäà ëþäè ðàáîòàþò â òå÷åíèå ñòàíäàðòíîé ðàáî÷åé íåäåëè èëè
íå ðàáîòàþò âîîáùå (Rogerson (1984; 1988)). Îí ïîêàçàë, ÷òî â ïîäîáíîé
ñèòóàöèè ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ÿâëÿåòñÿ áåñêî-
íå÷íîé âïëîòü äî òî÷êè, ãäå óäåëüíûé âåñ ðàáîòàþùèõ â ñîâîêóïíîé ðà-
áî÷åé ñèëå ðàâåí åäèíèöå.

Ðåçóëüòàò àãðåãèðîâàíèÿ, ïîëó÷åííûé Ðîäæåðñîíîì, ñòîëü æå âàæåí,
êàê è ðåçóëüòàò, êàñàþùèéñÿ ñîâîêóïíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè.9

8 Îáçîðû äðóãèõ èññëåäîâàíèé öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè ñì. â ðàáîòå Cooley (1995).
9 Ðîäæåðñîí èñïîëüçîâàë ââåäåííîå ìíîé è Òàóíñåíäîì (Prescott, Townsend (1984a; 1984b))

ïîíÿòèå ëîòåðåéíûõ òîâàðîâ. Ýòî óïðîùàåò àíàëèç, îäíàêî íå ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ
ðåçóëüòàòîâ, ïîñêîëüêó ëîòåðåéíîå ðàâíîâåñèå ýêâèâàëåíòíî ðàâíîâåñèþ Ýððîó�Äåáðå;
ñì. Kehoe, Levine, and Prescott (2002); Prescott, Shell (2002).
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Ïðèìåíèòåëüíî ê ïðîèçâîäñòâåííîé òåõíîëîãèè õàðàêòåð ñîâîêóïíîé ïðî-
èçâîäñòâåííîé ôóíêöèè â ñëó÷àÿõ, ïðåäñòàâëÿþùèõ èíòåðåñ ñ ýìïèðè÷åñ-
êîé òî÷êè çðåíèÿ, âåñüìà îòëè÷àåòñÿ îò õàðàêòåðà ñîîòâåòñòâóþùåé ôóí-
êöèè äëÿ îòäåëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ åäèíèö, êîòîðûå ïîäëåæàò àãðåãè-
ðîâàíèþ. Ýòî æå ñïðàâåäëèâî è äëÿ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ñîâîêóïíîãî,
èëè ðåïðåçåíòàòèâíîãî, äîìàøíåãî õîçÿéñòâà â ñëó÷àå, ïðåäñòàâëÿþùåì
èíòåðåñ ñ ýìïèðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ.

Âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà èíäèâèäàìè òðóäîñïî-
ñîáíîãî âîçðàñòà l ðàâíà ïðîèçâåäåíèþ êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ e è
âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòàþùåãî h, òî
åñòü:

Åñëè îñíîâíûì ôàêòîðîì èçìåíåíèÿ l ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü çàíÿòîñòè, à
íå âåëè÷èíà ðàáî÷åãî âðåìåíè â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòíèêà, òî ýëàñ-
òè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà çíà÷èòåëüíî áîëüøå ýëàñòè÷-
íîñòè èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, êîòîðîå ïîäëåæèò àãðåãèðî-
âàíèþ. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî îñíîâíûì ôàêòîðîì èçìåíåíèÿ l ÿâëÿåòñÿ e, à íå
h, ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò
ýëàñòè÷íîñòü èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà.

Íà e âîçäåéñòâóþò ìíîãèå ôàêòîðû. Îñîáåííî âàæíûì äëÿ ìóæ÷èí
è íåçàìóæíèõ æåíùèí ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïåðèîäà ïîòåíöè-
àëüíîé òðóäîâîé æèçíè, â òå÷åíèå êîòîðîãî îíè ðàáîòàþò. Äàííûé
ïåðèîä ñîêðàùàåòñÿ, åñëè èíäèâèä ðàíüøå âûõîäèò íà ïåíñèþ. Â ðàáî-
òå Heckman, MaCurdy (1980) ïîêàçàíî, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé
Ðîäæåðñîíà ïðåäëîæåíèå òðóäà çàìóæíèìè æåíùèíàìè ÿâëÿåòñÿ âûñî-
êî ýëàñòè÷íûì � ïðè òîì, ÷òî íåêîòîðûå îöåíêè äîõîäÿò äî 10. Äðóãèì
âàæíûì ôàêòîðîì èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ïðèìåíèòåëüíî êî âñåì
ëþäÿì ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü îòïóñêà è êîëè÷åñòâî ïðàçäíè÷-
íûõ äíåé.

Õàíñåí ðàññìîòðåë ïîñëåäñòâèÿ ïðåäïîñûëêè Ðîäæåðñîíà (Rogerson
(1988)) ïðèìåíèòåëüíî ê öèêëè÷åñêèì êîëåáàíèÿì äåëîâîé àêòèâíîñòè è
ââåë ïîíÿòèå ðåïðåçåíòàòèâíîãî äîìàøíåãî õîçÿéñòâà îïðåäåëåííîãî òèïà
(Hansen (1985)). Îí ïðèøåë ê âûâîäó, ÷òî â ñëó÷àå íåäåëèìîñòè òðóäà
îäíè ëèøü êîëåáàíèÿ, îáóñëîâëåííûå øîêàìè, âîçäåéñòâóþùèìè íà îá-
ùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, âåäóò ê êîëåáàíèÿì, íà
10% ïðåâûøàþùèì ðåàëüíî íàáëþäàåìûå. Ýòî óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ýëà-
ñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà íå áåñêîíå÷íà, êàê â ñìîäåëè-
ðîâàííîé Ðîäæåðñîíîì ñèòóàöèè.

Âûâîäû, ïîëó÷åííûå Õàíñåíîì, çàñòàâèëè íàñ ñ Ôèííîì ââåñòè â
ìîäåëü îáà ôàêòîðà èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Ñîãëàñíî íàøåìó êî-
ëè÷åñòâåííîìó àíàëèçó, åäèíñòâåííûì èñïîëüçóåìûì ôàêòîðîì â ðàìêàõ
ñòàíäàðòíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ÿâëÿåòñÿ e. Âîçíèêàåò åñòåñòâåí-
íûé âîïðîñ: ïî÷åìó ýòî òàê? Îòâåò íà íåãî äàí â ðàáîòå Hornstein, Prescott
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10 Çà ìíîãî ëåò äî ýòîãî Øåðâèí Ðîóçåí îòìåòèë, ÷òî ðàáî÷èå íåäåëè ðàçíîé ïðîäîëæèòåëü-
íîñòè ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûìè òîâàðàìè, è öåíà ýòèõ òîâàðîâ, êàê ïðàâèëî, íå ïðîïîðöèî-
íàëüíà ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åé íåäåëè (Rosen (1978)). Äàííàÿ ðåàëüíàÿ õàðàêòåðèñ-
òèêà íå ó÷èòûâàëàñü â ïðèêëàäíûõ äèíàìè÷åñêèõ îáùåðàâíîâåñíûõ ìîäåëÿõ öèêëîâ äå-
ëîâîé àêòèâíîñòè âïëîòü äî ïîÿâëåíèÿ ðàáîòû Kydland, Prescott (1991). Ðàíåå Õàíñåí è
Ñàðäæåíò ðàññìàòðèâàëè äâà ïåðèîäà ðàáî÷åé íåäåëè � îñíîâíîå âðåìÿ è äîïîëíèòåëüíîå
âðåìÿ (Hansen, Sargent (1988)).

(1993).10  Ìû äîïóñòèëè âîçìîæíîñòü èçìåíåíèÿ îáîèõ ôàêòîðîâ. Êëþ÷å-
âàÿ ìîäèôèêàöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îáúåì âûïóñêà îäíèì ðàáîòíè-
êîì y ðàâåí:

ãäå h � ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åé íåäåëè íåêîòîðîãî èíäèâèäà; k �
çàïàñ êàïèòàëà, èñïîëüçóåìûé äàííûì èíäèâèäîì. Êàê ñëåäñòâèå, ÷àñîâàÿ
îïëàòà ÿâëÿåòñÿ âîçðàñòàþùåé ôóíêöèåé îò h.

Êëþ÷åâîé âûâîä çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âñå ôàêòû îòíîñèòåëüíî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîîòâåòñòâóþò äàííîé ìîäèôèêàöèè íåîêëàññè÷åñêîé
ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âàæíîé õàðàêòåðèñòèêîé ýòîé ìîäåëè ÿâ-
ëÿåòñÿ òî, ÷òî êàïèòàë, èñïîëüçóåìûé îäíèì èíäèâèäîì, îäíîâðåìåííî íå
èñïîëüçóåòñÿ äðóãèì.

Âûÿñíÿåòñÿ, ÷òî çà èñêëþ÷åíèåì êðàéíèõ ñëó÷àåâ ïîëíîé çàíÿòîñòè â
êàëèáðîâàííîé ìîäåëè ýêîíîìèêè èñïîëüçóåòñÿ ëèøü ôàêòîð e. Ëèøü
ïðè e = 1 ñîáëþäàåòñÿ íåðàâåíñòâî KK ! , ãäå h � ýíäîãåííî îïðåäåëåííàÿ
ïðîäîëæèòåëüíîñòü «ñòàíäàðòíîé» ðàáî÷åé íåäåëè. Òîãäà âîçíèêàåò âîï-
ðîñ: ïî÷åìó ìû íàáëþäàåì êàêèå-ëèáî èçìåíåíèÿ h? Ìîé îòâåò çàêëþ÷à-
åòñÿ â ñëåäóþùåì: åñëè ðàññìàòðèâàòü ñèòóàöèþ ñ «îñòðîâàìè», òî â
îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè íà íåêîòîðûõ îñòðîâàõ e = 1 è h > h. Â
äàííîì ñëó÷àå îñòðîâ i îçíà÷àåò âèä òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ìåñ-
òî åå îñóùåñòâëåíèÿ.

Âîçíèêàåò åùå îäèí âîïðîñ: ÷åìó ðàâíà ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà?
Öåíà ñ ó÷åòîì ïðîäîëæèòåëüíîñòè êàæäîé ðàáî÷åé íåäåëè ñîñòàâëÿåò w

it
(h),

ãäå i îçíà÷àåò îñòðîâ. Åñëè íàèâíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî èíäèâèä íà îñòðîâå
i ïîëó÷àåò ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó w

it
(h

it
)/h

it
, è ïîñòðîèòü ðåãðåññèþ

ëîãàðèôìà h
it
 îò ëîãàðèôìà óêàçàííîé ïðåäïîëàãàåìîé çàðàáîòíîé ïëà-

òû, òî ìû ïîëó÷èì íèçêîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ðåãðåññèè äëÿ äàííîé
îñòðîâíîé âåðñèè ìîäåëè Ãîðíøòàéíà�Ïðåñêîòòà. Ìíîãèå ýêîíîìèñòû
ïîñòðîèëè ïîäîáíóþ ðåãðåññèþ ïðèìåíèòåëüíî ê ìóæ÷èíàì, ðàáîòàþ-
ùèì ïîëíûé ðàáî÷èé äåíü, è ïîëó÷èëè, êàê è ïðåäñêàçûâàëà òåîðèÿ,
íèçêèé êîýôôèöèåíò âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, âûñîêîé èëè íèçêîé ÿâëÿ-
åòñÿ ìèêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, èëè ýëàñòè÷-
íîñòü ïî Ôðèøó.

Òàêèì îáðàçîì, íèçêîå çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà ðåãðåññèè íå
ïðåäïîëàãàåò íèçêîé ýëàñòè÷íîñòè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, ÷òî
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èãðàåò âàæíóþ ðîëü ïðè èññëåäîâàíèè öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè è îöåíêå
íàëîãîâîé ïîëèòèêè. Íèçêîå çíà÷åíèå íå óêàçûâàåò äàæå íà íèçêóþ ìèê-
ðîýêîíîìè÷åñêóþ ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, îòðàæàþùóþ èñêëþ-
÷èòåëüíî ïðåäïî÷òåíèÿ. ß ïîä÷åðêèâàþ, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ òðóäà îòðàæàåò è ïðåäïî÷òåíèÿ, è òåõíîëîãèþ. Ëèøü â ñëó÷àÿõ,
íå ïðåäñòàâëÿþùèõ èíòåðåñà ñ ýìïèðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, ïîêàçàòåëè
ýëàñòè÷íîñòè íà ìèêðî- è ìàêðîóðîâíå ñîâïàäàþò.

5.1. Ôàêòû, ñâÿçàííûå ñ íàëîãîîáëîæåíèåì â ðàçíûõ ñòðàíàõ
è â ðàçíûå ïåðèîäû âðåìåíè

Èìåþòñÿ õîðîøèå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå, êàñàþùèåñÿ ïðåäëîæåíèÿ òðó-
äà è íàëîãîâûõ ñòàâîê â îñíîâíûõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Èñ-
ïîëüçóåìûé ìíîé ïîêàçàòåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà � ýòî âåëè-
÷èíà ñîâîêóïíîãî ðàáî÷åãî âðåìåíè, îòðàáîòàííîãî â ðûíî÷íîì ñåêòîðå,
äåëåííàÿ íà ÷èñëåííîñòü íàñåëåíèÿ òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî îò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ýëàñòè÷íîñòè çàâèñèò âîçäåé-
ñòâèå ýôôåêòèâíîé ïðåäåëüíîé íàëîãîâîé ñòàâêè íà ïðåäëîæåíèå òðóäà è
÷òî íàëîãîâûå ñòàâêè ñóùåñòâåííî âàðüèðóþòñÿ, ðåçóëüòàòû ïîäîáíûõ
íàáëþäåíèé ïîçâîëÿþò îñóùåñòâèòü ïðàêòè÷åñêè èäåàëüíóþ ïðîâåðêó òîãî,
ðàâíÿåòñÿ ëè ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà 3. Ñòðàíû,
ðàññìîòðåííûå â ðàáîòå Prescott (2004), � ýòî êðóïíûå ïðîìûøëåííî
ðàçâèòûå ñòðàíû, âõîäÿùèå â ñîñòàâ Áîëüøîé ñåìåðêè. Ðàçëè÷èÿ ïðå-
äåëüíûõ íàëîãîâûõ ñòàâîê è ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â ýòèõ ñòðàíàõ ÿâëÿþòñÿ
çíà÷èòåëüíûìè. Â Êàíàäå, ßïîíèè è Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ ñòàâêè ñîñòàâ-
ëÿþò îêîëî 40%, òîãäà êàê âî Ôðàíöèè, Ãåðìàíèè è Èòàëèè � îêîëî
60%.11  Ïðîãíîç îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî çàïàäíîåâðîïåéöû áóäóò ðàáîòàòü
íà òðåòü ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåâåðîàìåðèêàíöàìè è ÿïîíöàìè, ñäå-
ëàííûé èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà
ðàâíà 3, ïîäòâåðæäàåòñÿ.12  Äîïîëíèòåëüíûé àðãóìåíò â ïîëüçó òîãî, ÷òî
ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ðàâíà 3, ñîñòîèò â òîì, ÷òî
ïîäîáíîå çíà÷åíèå ýëàñòè÷íîñòè ïîçâîëÿåò îáúÿñíèòü, ïî÷åìó â 1970�
1974 ãã. ïðåäëîæåíèå òðóäà âî Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè ïðèìåðíî íà 50%
ïðåâûøàëî íûíåøíèé óðîâåíü.

Ðåçóëüòàòû íàáëþäåíèé, êàñàþùèåñÿ èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ òðóäà â ðàçíûõ ñòðàíàõ è â ðàçíûå ïåðèîäû âðåìåíè, óêàçûâàþò
íà òî, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíà 3.

11 Ñì. Prescott (2004).
12 Èñïîëüçóåìîå óïîðÿäî÷åíèå ïðåäïî÷òåíèé ïðåäïîëàãàåò ïîñòîÿííóþ ýëàñòè÷íîñòü çàìå-

ùåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ è äîñóãà, à íå ïîòðåáëåíèÿ è ðûíî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Äëÿ
íàøåãî ðåïðåçåíòàòèâíîãî äîìàøíåãî õîçÿéñòâà ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ðàâíà
(1 � h)/h, ãäå h � ÷àñòü ïðîäóêòèâíîãî âðåìåíè, ïîòðà÷åííîãî íà òðóäîâóþ äåÿòåëüíîñòü.
Ó÷èòûâàÿ, ÷òî â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ h áîëåå ÷åì â ÷åòûðå ðàçà ïðåâûøàåò åâðîïåéñ-
êèé ïîêàçàòåëü, ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà òàì åùå áîëüøå, ÷åì â Åâðîïå, ãäå îíà
ðàâíà 3.
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5.2. Ñîâðåìåííûå ôàêòû, ñâÿçàííûå ñî çíà÷èòåëüíûì ñîêðàùåíèåì
èëè ðàñøèðåíèåì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè

Äîïîëíèòåëüíûå ôàêòû ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû ïðè èññëåäîâàíèè ñîâðå-
ìåííûõ ñëó÷àåâ çíà÷èòåëüíîãî ñîêðàùåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè. Âûâîä
ñîñòîèò â òîì, ÷òî äëÿ îáúÿñíåíèÿ èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â êàæ-
äîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà äîëæíà ðàâíÿòü-
ñÿ ïðèìåðíî 3. Â ïîñëåäíåé ÷åòâåðòè XX â. â òðåõ ïðîìûøëåííî ðàçâè-
òûõ ñòðàíàõ, ïî êîòîðûì èìåþòñÿ õîðîøèå ýêîíîìè÷åñêèå ñòàòèñòè÷åñêèå
äàííûå, ïðîèçîøëî ïàäåíèå îáúåìà âûïóñêà íà äóøó íàñåëåíèÿ â ðàçìåðå
20% èëè áîëåå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2%-ì òðåíäîì. Ýòèìè ñòðàíàìè ÿâëÿþòñÿ
ßïîíèÿ â 1990-å ãã., à òàêæå Íîâàÿ Çåëàíäèÿ è Øâåéöàðèÿ â 1970-å è
1980-å ãã. Èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â òå÷åíèå ýòèõ ïðîäîëæèòåëü-
íûõ ïåðèîäîâ íåñáàëàíñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðåäïîëàãàåò
òàêóþ æå ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, êàê è â ïåðèîäû öèêëè÷åñêèõ
êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè.13

5.3. Ôàêòû îòíîñèòåëüíî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â òå÷åíèå
æèçíåííîãî öèêëà

Íåäàâíî Èìàè è Êèí èññëåäîâàëè èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â òå÷å-
íèå æèçíåííîãî öèêëà ìóæ÷èí (Imai, Keene (2004)). Èçìåíåíèå ðåàëüíîé
ïî÷àñîâîé çàðàáîòíîé ïëàòû â òå÷åíèå òðóäîâîé æèçíè, êàê è èçìåíåíèå
âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè, èìååò âèä âûïóêëîé ââåðõ êðèâîé ñ åäèí-
ñòâåííîé âåðøèíîé. Â ïðîöåíòíîì âûðàæåíèè ýòà âåðøèíà ðàñïîëîæåíà
âûøå äëÿ ðåàëüíîé ïî÷àñîâîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïî ñðàâíåíèþ ñ âåëè÷è-
íîé ðàáî÷åãî âðåìåíè. Èñõîäÿ èç ýòîãî, íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ïðèøëè ê
âûâîäó, ÷òî ïðåäëîæåíèå òðóäà ìóæ÷èíàìè ÿâëÿåòñÿ íåýëàñòè÷íûì, òî
åñòü ýëàñòè÷íîñòü ìåíüøå 1. Èìàè è Êèí ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå öåí-
íîñòü íàâûêîâ, ïðèîáðåòàåìûõ ìîëîäûìè ðàáîòíèêàìè, òî åñòü ïðèîáðå-
òàåìûé èìè ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë. Îíà òîæå ïîäëåæèò êîìïåíñàöèè è
äîëæíà âêëþ÷àòüñÿ â çàðàáîòíóþ ïëàòó. Â ýòîì ñëó÷àå ãðàôèê èçìåíåíèÿ
çàðàáîòíîé ïëàòû â òå÷åíèå æèçíè áóäåò ãîðàçäî áîëåå ñãëàæåííûì, ÷åì
ãðàôèê èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Îöåíêà, ïîëó÷åííàÿ Èìàè è Êè-
íîì, ðàâíà 3.7. Åñëè èñïîëüçîâàòü ýòó îöåíêó, à íå çíà÷åíèå, ðàâíîå 3, òî
ýòî íå äîëæíî ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíîìó èçìåíåíèþ âûâîäîâ, êàñàþùèõ-
ñÿ öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè. Êðîìå òîãî, ïðåäïîëàãàåìàÿ èõ àíàëèçîì
ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà áëèçêà ê ðåàëüíîé ñðåäíåé äîõîäíîñòè êàïè-
òàëà, ïîëó÷åííîé ñ èñïîëüçîâàíèåì íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà è äàííûõ ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ.

Âàæíîå ðàçëè÷èå ìåæäó îöåíêàìè ýêîíîìèñòîâ, èçó÷àþùèõ ðûíîê òðóäà,
è îöåíêàìè ìàêðîýêîíîìèñòîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïåðâûå èñïîëüçóþò ôóí-
êöèþ ïîëåçíîñòè ñ ïîñòîÿííîé ýëàñòè÷íîñòüþ çàìåùåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ è

13 Ðÿä èññëåäîâàíèé ýêîíîìè÷åñêîé äåïðåññèè ñì. â ñáîðíèêå Kehoe, Prescott (2002).
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ïðåäëîæåíèÿ òðóäà, â òî âðåìÿ êàê âòîðûå èñõîäÿò èç ïîñòîÿííîé ýëàñ-
òè÷íîñòè çàìåùåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ è äîñóãà.

Íåäîñòàòîê îöåíîê ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, èçó÷àþùèõ ðûíîê òðóäà, çàê-
ëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíè ïðèäåðæèâàþòñÿ ãèïîòåçû î òîì, ÷òî ëþäè íàõî-
äÿòñÿ âíå îðãàíèçàöèîííîé ñðåäû, ïðåäïîëàãàþùåé ôèêñèðîâàííóþ ïðî-
äîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åé íåäåëè. Ôèöäæåðàëüä ââîäèò â ìîäåëü ãðóïïî-
âîå ïðîèçâîäñòâî, ïðåäïîëàãàþùåå íàëè÷èå ðàáîòíèêîâ è êîíòðîëåðîâ
(Fitzgerald (1998)). Ðàâíîâåñèå õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàáî÷åé íåäåëåé ôèêñè-
ðîâàííîé ïðîäîëæèòåëüíîñòè. Ðàáî÷åå âðåìÿ íå ÿâëÿåòñÿ ïåðåìåííîé èí-
äèâèäóàëüíîãî âûáîðà. Ïåðåìåííàÿ èíäèâèäóàëüíîãî âûáîðà îòðàæàåò
ðåøåíèå î òîì, ðàáîòàòü íà äàííóþ èëè êàêóþ-ëèáî äðóãóþ îðãàíèçà-
öèþ. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè, êîãäà ëþäè ïðîäâèãàþòñÿ ïî ñëóæáå, íà÷èíàÿ
ñ äîëæíîñòè ðàáîòíèêà è çàêàí÷èâàÿ äîëæíîñòüþ êîíòðîëåðà, èõ çàðà-
áîòíàÿ ïëàòà óâåëè÷èâàåòñÿ, íî ïðè ýòîì íå ïðîèñõîäèò íèêàêèõ èçìåíå-
íèé âåëè÷èíû ðàáî÷åãî âðåìåíè. Åñëè ïðèäåðæèâàòüñÿ äàííîé íåâåðíîé
ãèïîòåçû, òî óêàçàííûå ðåçóëüòàòû íàáëþäåíèé ïðèâåäóò ê âûâîäó, ÷òî
ïðåäëîæåíèå òðóäà ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåííî íåýëàñòè÷íûì, äàæå åñëè íà ïðàê-
òèêå åãî ýëàñòè÷íîñòü äîñòàòî÷íî âûñîêà.

Ïîäâîäÿ èòîã, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ðåçóëüòàòû íàáëþäåíèé íà ìàêðî-
óðîâíå óêàçûâàþò íà òî, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðó-
äà äîñòàòî÷íî âûñîêà. Òåîðèÿ àãðåãèðîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî âñÿêèé
ðàç, êîãäà îñíîâíîé ïðè÷èíîé èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ÿâëÿåòñÿ
êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ, à íå âåëè÷èíà ðàáî÷åãî âðåìåíè â ðàñ÷åòå íà îäíîãî
ðàáîòíèêà, ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå òðóäà õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ýëàñ-
òè÷íîñòüþ. Äàííûé âûâîä ñîãëàñóåòñÿ ñî âñåìè ðåçóëüòàòàìè íàáëþäå-
íèé íà ìèêðîóðîâíå, ïîýòîìó ìåæäó ðåçóëüòàòàìè íàáëþäåíèé íà ìèêðî-
è ìàêðîóðîâíå íå ñóùåñòâóåò íèêàêîãî êîíôëèêòà.

6. ÇÍÀ×ÅÍÈÅ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈÉ ÖÈÊËÎÂ
ÄÅËÎÂÎÉ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

Ìû óçíàëè, ÷òî öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè ÿâëÿþòñÿ îï-
òèìàëüíîé ðåàêöèåé íà øîêè, âîçäåéñòâóþùèå íà ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè.
Èçäåðæåê íåãàòèâíîãî øîêà íåëüçÿ èçáåæàòü, è ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà
èõ ïðåîäîëåíèå, ïðèâåäåò ê ïðîòèâîïîëîæíîìó ðåçóëüòàòó, â îñîáåííîñòè,
åñëè îíà ñîïðîâîæäàåòñÿ ñíèæåíèåì ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà. Â ïåðè-
îäû íåôòÿíîãî êðèçèñà 1981 ã. è ñåãîäíÿøíåãî íåôòÿíîãî êðèçèñà ÿ áûë
ðàä, ÷òî ïîëèòèêà íå çàêðåïëÿëàñü èíñòèòóöèîíàëüíî, ÷òî ìîãëî îêàçàòü
íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó ïîñðåäñòâîì ñíèæåíèÿ ýôôåêòèâíîñ-
òè ïðîèçâîäñòâà. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíà íåôòÿíîìó êðè-
çèñó 1974 ã., êîãäà, âìåñòî òîãî ÷òîáû ïîçâîëèòü ýêîíîìèêå îïòèìàëüíî
îòðåàãèðîâàòü íà íåãàòèâíûé øîê ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè èçäåðæåê, ïîëè-
òèêà áûëà çàêðåïëåíà èíñòèòóöèîíàëüíî. Ýòî îêàçàëî íåãàòèâíîå âîçäåé-
ñòâèå íà ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà è â ãîðàçäî áîëüøåé ñòåïåíè ñïîñîá-
ñòâîâàëî ýêîíîìè÷åñêîìó ñïàäó, ÷åì ýòî áûëî áû â ïðîòèâíîì ñëó÷àå.
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Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýêîíîìèñòû ïåðåêëþ÷èëè ñâîå âíè-
ìàíèå ñ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè íà áîëåå âàæíûå
âîïðîñû. Îäíèì èç òàêèõ âîïðîñîâ ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå õîðîøåé íàëîãîâîé
ñèñòåìû. Íàøà ñ Ôèííîì ðàáîòà ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ýêîíîìè÷åñêèé ïàðà-
ìåòð, íàèáîëåå âàæíûé ïðè ïîñòðîåíèè íàëîãîâîé ñèñòåìû � ýëàñòè÷-
íîñòü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Ïîêàçàâ, ÷òî òåõíîëîãè÷åñêèå øîêè
ÿâëÿþòñÿ îäíîé èç îñíîâíûõ ïðè÷èí ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé, íàøà èñ-
ñëåäîâàòåëüñêàÿ ïðîãðàììà ñûãðàëà âàæíóþ ðîëü â ïðèâëå÷åíèè âíèìà-
íèÿ ýêîíîìèñòîâ ê òîìó, êàêèì îáðàçîì ýêîíîìè÷åñêèå èíñòèòóòû âëèÿþò
íà îáùóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

7. ÇÀ ÏÐÅÄÅËÀÌÈ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈÉ ÖÈÊËÎÂ
ÄÅËÎÂÎÉ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

Ðàçðàáîòàííàÿ ìíîé è Ôèííîì ìåòîäîëîãèÿ, êîòîðóþ ìû èñïîëüçîâàëè
äëÿ èññëåäîâàíèÿ öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè, â ðàâíîé ñòåïåíè ïðèìåíè-
ìà ê èçó÷åíèþ äðóãèõ ÿâëåíèé. Â äàííîì ðàçäåëå ÿ ïðèâåäó êðàòêèé
îáçîð òðåõ óñïåøíûõ ïðèìåðîâ ïðèìåíåíèÿ äàííîé ìåòîäîëîãèè è îäíó
î÷åíü èíòåðåñíóþ íåðàçðåøåííóþ çàãàäêó. Ïðåäñòàâëÿÿ ôàêòû, ñâèäåòåëü-
ñòâóþùèå î òîì, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ðàâíà 3, ÿ óæå
ôàêòè÷åñêè ðàññìîòðåë îäèí ïðèìåð âåñüìà óñïåøíîãî ïðèìåíåíèÿ ìåòî-
äîëîãèè, à èìåííî, ìîå èññëåäîâàíèå, â êîòîðîì äàíà îöåíêà ðîëè íàëîãîâ
â îáúÿñíåíèè çíà÷èòåëüíûõ ðàçëè÷èé ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ñðåäè ïðîìûø-
ëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí è ñóùåñòâåííîãî óìåíüøåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà â
Åâðîïå â ïåðèîä ìåæäó íà÷àëîì 1970-õ è ñåðåäèíîé 1990-õ ãã.

7.1. Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäîëîãèè â èññëåäîâàíèÿõ ñòîèìîñòè öåííûõ
áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå

Èíòåðåñíûé âîïðîñ çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: ïî÷åìó âî âòîðîé ïîëîâè-
íå XX ñòîëåòèÿ ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé
áèðæå, âàðüèðîâàëàñü îêîëî 250% îò ÂÂÏ â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ è 300%
îò ÂÂÏ â Âåëèêîáðèòàíèè? Äðóãèå ïîêàçàòåëè, áóäü òî ïðèáûëü ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ èëè âåëè÷èíà àêöèîíåðíîãî ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà, òàêæå
îáíàðóæèâàþò íåçíà÷èòåëüíîå äîëãîñðî÷íîå èçìåíåíèå îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ.

Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ èçó÷åíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè êîðïîðàòèâíûõ öåí-
íûõ áóìàã íåäîñòàòî÷íî îäíîñåêòîðíîé íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Ìîäåëü äîëæíà âêëþ÷àòü êîðïîðàòèâíûé è íåêîðïîðàòèâ-
íûé ñåêòîðû. Ê ñ÷àñòüþ, ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ îòðàæàåò êîìïî-
íåíòû äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà, à òàêæå äëÿ
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà, ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è íåêîðïîðàòèâíî-
ãî ñåêòîðà. Äëÿ òîãî ÷òîáû ýòè ñ÷åòà ñîîòâåòñòâîâàëè òåîðèè, íåîáõîäèìî
îñóùåñòâèòü ðàçëè÷íîãî ðîäà êîððåêòèðîâêó äàííûõ, òàêóþ êàê ïåðåõîä
íà èñïîëüçîâàíèå öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðè ðàñ÷åòå çàòðàò è îáúåìà âû-
ïóñêà â ñåêòîðå ôèðì.
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Îòíîøåíèå ðàâíîâåñèÿ èìååò ìåñòî, êîãäà ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êîðïî-
ðàöèé ðàâíà ñòîèìîñòè èõ ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ. Êàïèòàëüíûå ñ÷å-
òà ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ñîäåðæàò ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå ñòî-
èìîñòü ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ. Îäíàêî êîðïîðàöèè âëàäåþò è çíà÷èòåëü-
íûìè îáúåìàìè íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå îðãàíèçàöèîííûì
êàïèòàëîì, áðýíäàìè è ïàòåíòàìè, êîòîðûå òàêæå âëèÿþò íà ðûíî÷íóþ
ñòîèìîñòü êîðïîðàöèé. Ýòè àêòèâû íåëüçÿ èãíîðèðîâàòü ïðè âûÿñíåíèè
òîãî, êàêîé äîëæíà áûòü, ñîãëàñíî òåîðèè, ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã, îáðà-
ùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå. Ýòî ïðåäñòàâëÿåò ïðîáëåìó ïðè îïðåäåëå-
íèè ôóíäàìåíòàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã � ïðîáëåìó, êîòîðóþ ÿ
ïûòàþñü ðåøèòü âìåñòå ñ Ýëëåí Ìàêãðýòòýí (ñì. McGrattan, Prescott
(2005a)).

Ìû ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî äîëãîñðî÷íîå èçìåíåíèå ñòîèìîñòè àìåðè-
êàíñêèõ öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå, ñîîòâåòñòâóåò
òåîðèè. Îêàçûâàåòñÿ, ÷òî âàæíóþ ðîëü â äèíàìèêå ñòîèìîñòè êîðïîðà-
öèé îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ èãðàþò èçìåíåíèÿ â íàëîãîâîé ïîëèòèêå è íàëî-
ãîâîì ðåãóëèðîâàíèè. Åñëè íàëîãîâàÿ ñòàâêà íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé
ñîñòàâëÿåò 50%, à íå 0%, òî ñ ó÷åòîì èçäåðæåê íà ïðèîáðåòåíèå ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ àêòèâîâ ñòîèìîñòü êîðïîðàöèé áóäåò íàïîëîâèíó ìåíüøå.

Â íàøåì èññëåäîâàíèè èñïîëüçóþòñÿ íåîêëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, à òàêæå äàííûå î íàöèîíàëüíîì äîõîäå, íàöèîíàëüíîì
ïðîäóêòå, íàëîãàõ è áàëàíñû ïî ñåêòîðàì. Ìû ïîäàëè ðàáîòó äëÿ ïóáëè-
êàöèè â áðèòàíñêèé æóðíàë «Review of Economic Studies». Ðåäàêòîð ñïðà-
âåäëèâî íàñòîÿë íà òîì, ÷òîáû ìû îñóùåñòâèëè àíàëèç íå òîëüêî äëÿ
àìåðèêàíñêîãî, íî è äëÿ àíãëèéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ìû íåðâíè÷à-
ëè, ïîñêîëüêó íå çíàëè, êàêîâû áóäóò òåîðåòè÷åñêèå âûâîäû è ðåçóëüòàòû
èçìåðåíèé, è áûëè ñ÷àñòëèâû, îáíàðóæèâ, ÷òî èçìåíåíèå ñòîèìîñòè àíã-
ëèéñêèõ öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå, òàêæå ñîîò-
âåòñòâóåò òåîðèè. Ýòî � ïðèìåð âîçìîæíîñòåé ðàçðàáîòàííîé ìíîé è
Ôèííîì ìåòîäîëîãèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà.

Òåì íå ìåíåå ÷ðåçìåðíàÿ èçìåí÷èâîñòü êóðñà àêöèé âñå åùå èìååò
ìåñòî. Ôàêòè÷åñêè, íàøå èññëåäîâàíèå ëèøü óñëîæíèëî äàííóþ çàãàäêó.
Çàïàñû ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà ìåíÿþòñÿ èç ãîäà â ãîä íåçíà÷èòåëü-
íî, òîãäà êàê êóðñ àêöèé çà÷àñòóþ ïîäâåðæåí ñóùåñòâåííûì èçìåíåíèÿì.
ß óâåðåí, ÷òî äàííàÿ çàãàäêà èçìåí÷èâîñòè áóäóò ðàçðåøåíà â íå ñòîëü
îòäàëåííîì áóäóùåì êàêèì-íèáóäü íåîêëàññè÷åñêèì ýêîíîìèñòîì ñ áîãà-
òûì âîîáðàæåíèåì. Â òî æå âðåìÿ ðåøåíèå çàãàäêè äîëãîñðî÷íîãî èçìåíå-
íèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â íàëè÷èè ïðîãðåññà.

Óêàçàííûé ïðèìåð èëëþñòðèðóåò, íàñêîëüêî èçìåíèëàñü ìàêðîýêîíî-
ìèêà â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ íàøåé ñ Ôèííîì íîâàòîðñêîé ìåòîäî-
ëîãèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èìåííî â äàííîé îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé òåî-
ðèè ñ öåëüþ èçó÷åíèÿ ÿâëåíèé íà ìàêðîóðîâíå èñïîëüçóþòñÿ ïðèêëàäíûå
èíñòðóìåíòû àíàëèçà äèíàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ. Èññëåäîâàíèå âñåõ ýòèõ
ÿâëåíèé íà ìàêðîóðîâíå îáúåäèíåíî â ðàìêàõ îäíîé òåîðèè, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î çðåëîñòè ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè.
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7.2. Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäîëîãèè ïðè èçó÷åíèè
Âåëèêîé äåïðåññèè â ÑØÀ

Âûãîäû îò èçìåíåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ, îáóñëîâëåííûå óñòðàíåíèåì öèê-
ëè÷åñêèõ êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè, íåâåëèêè èëè èìåþò îòðèöà-
òåëüíóþ âåëè÷èíó. Âûãîäû îò èçìåíåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ, îáóñëîâëåííûå
âûõîäîì èç ñîñòîÿíèÿ äåïðåññèè è ïîÿâëåíèåì ïåðñïåêòèâ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà, çíà÷èòåëüíû. Êîóë è Îõàíèàí íàðóøèëè òàáó è èñïîëüçîâàëè
íåîêëàññè÷åñêóþ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà äëÿ èçó÷åíèÿ Âåëèêîé äåï-
ðåññèè â ÑØÀ (Cole, Ohanian (1999)). Îäèí èç íàèáîëåå èíòåðåñíûõ
âûâîäîâ, ïîëó÷åííûõ èìè, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî â 1935�1939 ãã. ïðåäëî-
æåíèå òðóäà â ðàñ÷åòå íà îäíîãî âçðîñëîãî ÷åëîâåêà áûëî íà 25% ìåíüøå,
÷åì íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä äåïðåññèåé. Â ñâîåé ïîñëåäíåé ðàáîòå Êîóë è
Îõàíèàí ïîêàçàëè, ÷òî åñëè èñïîëüçîâàòü íåîêëàññè÷åñêóþ ýêîíîìè÷åñ-
êóþ òåîðèþ, òî ïðè÷èíîé íèçêîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà âïîëíå ìîãëî áûòü
ñîçäàíèå êàðòåëåé â ïåðèîä «Íîâîãî êóðñà» (Cole, Ohanian (2004)). Îáî-
ñíîâàííîñòü èõ òåîðèè ïîäòâåðæäàåò áûñòðîå âîññòàíîâëåíèå àìåðèêàíñ-
êîé ýêîíîìèêè, ïîñëåäîâàâøåå çà îòêàçîì îò ïîäîáíîé ïîëèòèêè ñîçäàíèÿ
êàðòåëåé.

7.3. Ïîòåðÿííîå äåñÿòèëåòèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ßïîíèè

Íå ñòîëü äàâíèì ïðèìåðîì ÿâëÿåòñÿ «ïîòåðÿííîå» äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ßïîíèè äåñÿòèëåòèå, êîòîðûì ñ÷èòàåòñÿ ïåðèîä ñ 1992 ïî 2001 ãã.
Â ðàáîòå Hayashi, Prescott (2002), â êîòîðîé îáùàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà ñ÷èòàåòñÿ ýêçîãåííîé, ïîêàçàíî, ÷òî íåîêëàññè÷åñ-
êàÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîçâîëÿåò äîñòàòî÷íî òî÷íî ñïðîãíîçè-
ðîâàòü òðàåêòîðèþ èçìåíåíèÿ îñíîâíûõ ñîâîêóïíûõ ïîêàçàòåëåé. Â ÷àñò-
íîñòè, îíà äàåò êîëè÷åñòâåííûé ïðîãíîç îòíîñèòåëüíî ñóùåñòâåííîãî íà-
êîïëåíèÿ êàïèòàëà è ñâÿçàííîãî ñ ýòèì óìåíüøåíèÿ åãî äîõîäíîñòè. Êðîìå
òîãî, ìîäåëü äàåò êîëè÷åñòâåííûé ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òðóäà,
÷òî ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì ñâèäåòåëüñòâîì âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòè ïðåä-
ëîæåíèÿ òðóäà.

7.4. Çàãàäêà öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè

Ýêîíîìè÷åñêèé áóì â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ íà÷àëñÿ ñ ðîñòà ýêîíîìè÷åñ-
êîé àêòèâíîñòè îòíîñèòåëüíî òðåíäà â íà÷àëå 1996 ã. è ïðîäîëæèëñÿ äî
÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 1999 ã. Çàòåì íàñòóïèëî ïàäåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àê-
òèâíîñòè, ïðîäîëæàâøååñÿ âïëîòü äî òðåòüåãî êâàðòàëà 2001 ã. Â ñâîåì
ìàêñèìóìå ÂÂÏ â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ÷åëîâåêà òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà
áåç ó÷åòà òðåíäà íà 4% ïðåâûøàë òðåíäîâîå çíà÷åíèå, à ïðåäëîæåíèå
òðóäà íà 5% ïðåâûøàëî ñðåäíåå çíà÷åíèå. Íå ñóùåñòâîâàëî íè îäíîé èç
âèäèìûõ ïðè÷èí âûñîêîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Íå áûëî íèêàêîé âîéíû ñ
âðåìåííî âûñîêèì ãîñóäàðñòâåííûì ïîòðåáëåíèåì, ôèíàíñèðóåìûì çà ñ÷åò
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ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà; íàëîãîâûå ñòàâêè íå áûëè íèçêèìè; îáùàÿ ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, èçìåðåííàÿ ñòàíäàðòíûì ñïîñî-
áîì, áûëà íåâûñîêà; è íå áûëî íèêàêîãî íåîæèäàííîãî óâåëè÷åíèÿ ïðåä-
ëîæåíèÿ äåíåã, êîòîðîå ñïîñîáñòâîâàëî áû ðîñòó ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Èìåííî
ïîýòîìó ÿ óòâåðæäàþ, ÷òî äàííûé áóì ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé çàãàäêó äëÿ
íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïî÷åìó æå ëþäè îáåñïå÷èâàëè ñòîëü çíà÷èòåëüíîå ïðåäëîæåíèå òðóäà
â ýòîò ïåðèîä áóìà? Â ðàáîòå McGrattan, Prescott (2005a), ãäå äàþòñÿ
êîëè÷åñòâåííûå òåîðåòè÷åñêèå ïðîãíîçû ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã, îáðà-
ùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå, ïðåäëàãàåòñÿ îòâåò íà ýòîò âîïðîñ. Ïðî-
áëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â èçìåðåíèè. Èìåþòñÿ ôàêòû, ñâèäåòåëüñòâóþùèå î
òîì, ÷òî â òå÷åíèå äàííîãî ïåðèîäà áûëè âûñîêèìè êàê íåó÷òåííûå èíâå-
ñòèöèè, òàê è íåó÷òåííàÿ îïëàòà òðóäà (ñì. McGrattan, Prescott (2005b)).
Ñëåäîâàòåëüíî, â äåéñòâèòåëüíîñòè îáúåì âûïóñêà è ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
áûëè âûøå, ÷åì ïîêàçûâàþò ñòàíäàðòíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå. Ïðè
îöåíêàõ ïîäîáíûõ ðåàëüíî îñóùåñòâëåííûõ èíâåñòèöèé ïðîáëåìà èçìåðå-
íèÿ âûõîäèò íà ïåðåäíèé ïëàí. Â ñëó÷àå ðåøåíèÿ ïðîáëåìû èçìåðåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè äàííóþ òåîðèþ ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ âûÿñ-
íåíèÿ òîãî, ðàçðåøèìà ëè äàííàÿ çàãàäêà.

Óêàçàííûé ïðèìåð èëëþñòðèðóåò óíèôèöèðîâàííûé õàðàêòåð ñåãîä-
íÿøíåé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ñîâîêóïíûõ ïîêàçàòåëåé. Ìîäåëü ðåàëüíî-
ãî öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè áûëà ðàñøèðåíà è èñïîëüçîâàëàñü äëÿ îáúÿñ-
íåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Äàííàÿ ðàñøèðåííàÿ ìî-
äåëü, â ñâîþ î÷åðåäü, èñïîëüçóåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ ðàçðåøåíèÿ
çàãàäêè öèêëà äåëîâîé àêòèâíîñòè.

8. ÐÅÀËÈÇÀÖÈß ÊÎÍÖÅÏÖÈÈ ÐÀÃÍÀÐÀ ÔÐÈØÀ

ß çàêàí÷èâàþ äàííóþ ëåêöèþ îäîé Ôðèøó, êîòîðîìó â 1969 ã. ïðèñóæäå-
íà ïåðâàÿ Íîáåëåâñêàÿ ïðåìèÿ â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê. Íîáåëåâñ-
êàÿ ëåêöèÿ Ôðèøà íàçûâàåòñÿ «Îò óòîïè÷åñêîé òåîðèè ê ïðàêòè÷åñêîìó
ïðèìåíåíèþ: ñëó÷àé ýêîíîìåòðèêè» (Frisch (1970)). Îí ÿâëÿåòñÿ îñíîâà-
òåëåì êîëè÷åñòâåííîé íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, êîòîðóþ â
ñâîåé ëåêöèè íàçâàë ñëîâîì «ýêîíîìåòðèêà».14

Äî ñîçäàíèÿ Ôðèøåì â 1930 ã. Ýêîíîìåòðè÷åñêîãî îáùåñòâà è îðãà-
íèçàöèè â 1933 ã. èçäàíèÿ æóðíàëà «Econometrica» íåîêëàññèêè ïðåäïðè-
íèìàëè íåçíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ äëÿ ïðîâåðêè ïîëó÷åííûõ òåîðåòè÷åñêèõ
ðåçóëüòàòîâ íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ íàáëþäåíèé. Ôðèø ïèñàë â ñâîåé
íîáåëåâñêîé ëåêöèè, ÷òî ïðè÷èíà îò÷àñòè çàêëþ÷àëàñü â ïëîõîì êà÷åñòâå
èìåâøèõñÿ íà òîò ìîìåíò âðåìåíè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, à îò÷àñòè � â
òîì, ÷òî íåîêëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ ðàçðàáàòûâàëàñü áåç ó÷åòà íåîáõîäèìîñ-

14 Ôðèø îòìå÷àåò, ÷òî àíãëèéñêèé ìàòåìàòèê è ýêîíîìèñò Äæåâîíñ (1835�1882 ãã.) ìå÷òàë
î òîì, ÷òîáû ìû ñìîãëè äàòü íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè êîëè÷åñòâåííîå
âûðàæåíèå (Frisch (1970), 12).



391Òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è èññëåäîâàíèé

òè îñóùåñòâëåíèÿ ñèñòåìàòè÷åñêèõ ïðîâåðîê. Íà ýòî óêàçûâàëè àìåðè-
êàíñêèå èíñòèòóöèîíàëèñòû è ïðåäñòàâèòåëè íåìåöêîé èñòîðè÷åñêîé øêî-
ëû, êîòîðûå ïîëàãàëè, ÷òî ôàêòû äîëæíû ãîâîðèòü ñàìè çà ñåáÿ. Âëèÿíèå
ýòèõ øêîë íà ýêîíîìè÷åñêóþ ìûñëü áûëî ìèíèìàëüíûì. Åñëè ïðîöèòè-
ðîâàòü Ôðèøà, òî «ôàêòû, ãîâîðÿùèå ñàìè çà ñåáÿ, ãîâîðÿò íà î÷åíü
ïðèìèòèâíîì ÿçûêå» (Frisch (1970), 16). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ òåîðåòè÷åñêèå
êîíöåïöèè âîçíèêàþò íà îñíîâå èçìåðåíèé, à òåîðèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü,
îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü íîâûõ èçìåðåíèé. Èìåííî íîâûìè èçìåðå-
íèÿìè çàíèìàåìñÿ ñåãîäíÿ ìû ñ Ìàêãðýòòýí, ÷òîáû ðàçðåøèòü çàãàäêó,
ïî÷åìó â êîíöå 1990-õ ãã. óðîâåíü çàíÿòîñòè â ÑØÀ áûë ñòîëü âûñîêèì.

Â 1960-å ãã. Ôðèø áûë îáåñïîêîåí îòñóòñòâèåì ïðîãðåññà â ïîèñêå
íàïðàâëåíèé ïðèäàíèÿ íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè êîëè÷å-
ñòâåííîãî õàðàêòåðà è ðàññìàòðèâàë áîëüøóþ ÷àñòü òîãî, ÷òî äåëàëîñü â
òî âðåìÿ, êàê «èãðîìåòðèêó». Íå âïîëíå ñïðàâåäëèâî êðèòèêîâàòü ýêîíî-
ìèñòîâ, çàíèìàâøèõñÿ â òî âðåìÿ èçó÷åíèåì öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè,
çà òî, ÷òî îíè íå èñïîëüçîâàëè âåñü èíñòðóìåíòàðèé íåîêëàññè÷åñêîé
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Âñå íåîáõîäèìûå èíñòðóìåíòû òîãäà åùå íå ÿâëÿ-
ëèñü ñîñòàâíîé ÷àñòüþ èíñòðóìåíòàðèÿ ýêîíîìèñòîâ. Íåêîòîðûìè èç ýòèõ
èíñòðóìåíòîâ, èìåþùèìè âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ èçó÷åíèÿ öèêëîâ äåëîâîé
àêòèâíîñòè, ÿâëÿþòñÿ: ðàçðàáîòêà Ëèíäàëåì òåîðèè äèíàìè÷åñêîãî îáùå-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ; ñòàòèñòè÷åñêàÿ òåîðèÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé
Ñýâèäæà, ïîñêîëüêó íåîïðåäåëåííîñòü èìååò êëþ÷åâîå çíà÷åíèå ïðè öèê-
ëàõ äåëîâîé àêòèâíîñòè; ðàñøèðåíèå Ýððîó è Äåáðå òåîðèè îáùåãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ñ ó÷åòîì íåîïðåäåëåííîñòè; ðàçðàáîòêà Áëýêâåëëîì
ðåêóðñèâíûõ ìåòîäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðàñ÷åòà è ïðåäñòàâëåíèÿ äèíàìè-
÷åñêîãî ñòîõàñòè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ; ñîçäàíèå ìíîé è Ëóêàñîì òåîðèè ðå-
êóðñèâíîãî êîíêóðåíòíîãî ðàâíîâåñèÿ15;  è, áåçóñëîâíî, êîìïüþòåð.

Îñîáîãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò ðîëü Ëóêàñà â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ðåâîëþöèè. Â ñàìîì êîíöå 1960-õ è íà÷àëå 1970-õ ãã. îí îñóùåñòâèë ðåâî-
ëþöèþ â ìàêðîýêîíîìèêå, çàÿâèâ, ÷òî íåîêëàññè÷åñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òå-
îðèÿ äîëæíà èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè.
Äðóãèå ýêîíîìèñòû ëèøü ìå÷òàëè îá ýòîì, îäíàêî Ëóêàñ ôàêòè÷åñêè óêà-
çàë, êàê ýòî ñäåëàòü. Â ñâîåé ðàáîòå 1972 ã. «Îæèäàíèÿ è íåéòðàëüíîñòü
äåíåã» îí ñîçäàë è ïðîàíàëèçèðîâàë äèíàìè÷åñêóþ ñòîõàñòè÷åñêóþ íåî-
êëàññè÷åñêóþ ìîäåëü, îòðàæàþùóþ êðèâóþ Ôèëëèïñà, óðàâíåíèå êîòî-
ðîé ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì óðàâíåíèåì ìàêðîìîäåëåé, ñîñòîÿùèõ èç ñèñòåìû
óðàâíåíèé. ß ïîëàãàþ, ÷òî íè îäíà ðàáîòà ïî ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íå
èìåëà ñòîëü âàæíîãî çíà÷åíèÿ, êàê ýòà. Êëþ÷åâîé ïðîãíîç, ñäåëàííûé íà
îñíîâå äàííîãî òåîðåòè÷åñêîãî àíàëèçà � à èìåííî, ÷òî íå ñóùåñòâóåò

15 Äàííàÿ òåîðèÿ ïîëó÷èëà äàëüíåéøåå ðàçâèòèå â ñòàòüå Prescott, Mehra (1980). Îïóáëèêî-
âàííàÿ âåðñèÿ ðàáîòû «Èíâåñòèöèè â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè» íå âêëþ÷àåò ðàçäåë, â
êîòîðîì äàíî ôîðìàëüíîå îïðåäåëåíèå ðåêóðñèâíîãî ðàâíîâåñèÿ äëÿ ñèòóàöèè, êîãäà
ïîëèòèêà è ôóíêöèè öåííîñòè çàâèñÿò îò ïðîèçâîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé îòäåëüíûõ
ôèðì è îòðàñëè â öåëîì, è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àíàëèç îòðàñëåâîãî ðàâíîâåñèÿ.
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ïðàêòè÷åñêîãî êîìïðîìèññíîãî âûáîðà ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé,
� ïîäòâåðæäåí â 1970-õ ãã., êîãäà áûëè ïðåäïðèíÿòû ïîïûòêè èññëåäîâà-
íèÿ ïîäîáíîãî êîìïðîìèññíîãî âûáîðà, ñ÷èòàâøåãîñÿ íà òîò ìîìåíò âðå-
ìåíè âîçìîæíûì.

Îäíàêî ðàáîòà Ëóêàñà íå ïðåäïîëàãàëà êîëè÷åñòâåííîãî àíàëèçà äè-
íàìè÷åñêîãî îáùåãî ðàâíîâåñèÿ. Ëèøü ñïóñòÿ äåñÿòü ëåò ìû ñ Ôèííîì
ïîêàçàëè, êàêèì îáðàçîì ìîæíî ïîëó÷èòü êîëè÷åñòâåííûå âûâîäû ïðèìå-
íèòåëüíî ê öèêëè÷åñêèì êîëåáàíèÿì äåëîâîé àêòèâíîñòè íà îñíîâå òåî-
ðèè è èçìåðåíèé ñ èñïîëüçîâàíèåì âñåãî èíñòðóìåíòàðèÿ òåîðèè äèíàìè-
÷åñêîãî ñòîõàñòè÷åñêîãî îáùåãî ðàâíîâåñèÿ è äàííûõ ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ
ñ÷åòîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñîîòâåòñòâèå ôàêòè÷åñêèõ êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçà-
òåëåé öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè òåîðèè ÿâëÿåòñÿ äîêàçàòåëüñòâîì óñïå-
õà îáøèðíîé èññëåäîâàòåëüñêîé ïðîãðàììû Ðàãíàðà Ôðèøà, à òàêæå êîí-
öåïöèè è òâîð÷åñêîãî ãåíèÿ Ðîáåðòà Ëóêàñà.

Ïðàêòè÷åñêè ïî êàæäîìó âîïðîñó ÿ ñîãëàñåí ñ òåì, î ÷åì Ôðèø ãîâî-
ðèë â ñâîåé íîáåëåâñêîé ëåêöèè, íî ïî îäíîìó âîïðîñó � íåò. Ïîäîáíî
Ôðèøó, ÿ ÿâëÿþñü ÿðûì ñòîðîííèêîì äåìîêðàòè÷åñêîãî ïðîöåññà ïðèíÿ-
òèÿ ðåøåíèé. Àñïåêò, ïî êîòîðîìó ÿ íå ñîãëàñåí ñ íèì, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
êàêèì îáðàçîì äîëæíû âçàèìîäåéñòâîâàòü ýêîíîìèñòû è ëèöà, îòâåòñòâåí-
íûå çà ïðèíÿòèå ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé. Åãî òî÷êà çðåíèÿ çàêëþ÷àëàñü â
òîì, ÷òî â õîäå äåìîêðàòè÷åñêîãî ïîëèòè÷åñêîãî ïðîöåññà äîëæíà áûòü
îïðåäåëåíà öåëü, à çàòåì ýêîíîìèñòû äîëæíû îïðåäåëèòü íàèëó÷øóþ ïî-
ëèòèêó ñ ó÷åòîì ýòîé öåëè. Ìîÿ òî÷êà çðåíèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýêîíîìè-
ñòû äîëæíû îáó÷èòü ëþäåé ñ òåì, ÷òîáû îíè ìîãëè îöåíèâàòü ïðàâèëà
îñóùåñòâëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, è ÷òî ëþäè, ïîñðåäñòâîì
âûáðàííûõ èìè ïðåäñòàâèòåëåé, äîëæíû âûáèðàòü ïðàâèëà îñóùåñòâëå-
íèÿ ïîëèòèêè. ß ïîä÷åðêèâàþ, ÷òî èç íàøåé ñ Ôèííîì ðàáîòû «Ïðàâèëà,
à íå ñâîáîäà äåéñòâèé» ñëåäóåò, ÷òî ïðàâèëà äîëæíû îáñóæäàòüñÿ â õîäå
îáùåñòâåííûõ äèñêóññèé è ÷òî îíè äîëæíû èçìåíÿòüñÿ ëèøü ïåðèîäè÷åñ-
êè, ñ ëàãîì, íåîáõîäèìûì äëÿ ñìÿã÷åíèÿ ïðîáëåìû íåñîãëàñîâàííîñòè
ïîëèòèêè âî âðåìåíè.

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ

Auerbach, A.J., Kotlikoff, L.J., and Skinner, J. (1983) The Efficiency Gains from
Dynamic Tax Reform, International Economic Review, 24, February, 81�100.

Brock, W.A., Mirman, L.J. (1972) Optimal Economic Growth and Uncertainty:
The Discounted Case, Journal of Economic Theory, 4, June, 479�513.

Cass, D. (1965) Optimal Growth in an Aggregate Model of Capital Accumulation,
Review of Economic Studies, 32, April, 233�240.

Chari, V.V., Kehoe, P.J., and McGrattan, E.R. (2000) Sticky Price Models of
the Business Cycle: Can the Contract Multiplier Solve the Persistence Problem?
Econometrica, 68, September, 1151�1179.

Cole, H.L., Ohanian, L.E. (1999) The Great Depression in the United States
from a Neoclassical Perspective, Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly
Review, 23, Winter, 2�24.



393Òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è èññëåäîâàíèé

Cole, H.L., Ohanian, L.E. (2004) New Deal Policies and the Persistence of the
Great Depression: A General Equilibrium Analysis, Journal of Political Economy,
112, August, 779�816.

Cooley, T.F. (ed.) (1995) Frontiers of Business Cycle Research, Princeton,
Princeton University Press.

Cooley, T.F., Hansen, G.D. (1995) Money and the Business Cycle, T.F. Cooley
(ed.), Frontiers of Business Cycle Research, Princeton, Princeton University Press.

Danthine, J.-P., Donaldson, J.B. (1981) Stochastic Properties of Fast versus
Slow Growing Economies, Econometrica, 49, July, 1007�1033.

Devereux, M.B., Head, A.C., and Lapham, B.J. (1996) Monopolistic Competition,
Increasing Returns, and the Effects of Government Spending, Journal of Money,
Credit, and Banking, 28, May, 233�254.

Diamond, P.A. (1965) National Debt in a Neoclassical Growth Model, American
Economic Review, 55, December, 1126�1150.

Fischer, S. (1977) Long-Term Contracts, Rational Expectations, and the Optimal
Money Supply Rule, Journal of Political Economy, 85, February, 191�205.

Fisher, J.D.M., Hornstein, A. (2000) (S, s) Inventory Policies in General
Equilibrium, Review of Economic Studies, 67, January, 117�145.

Fitzgerald, T.J. (1998) Work Schedules, Wages, and Employment in a General
Equilibrium Model with Team Production, Review of Economic Dynamics, 1, October,
809�834.

Freeman, S., Kydland, F.E. (2000) Monetary Aggregates and Output, American
Economic Review, 90, December, 1125�1135.

Frisch, R. (1970) From Utopian Theory to Practical Applications: The Case of
Econometrics, Nobel Memorial Lecture, June 17, http://www.nobelprize.org.

Gomme, P., Greenwood, J. (1995) On the Cyclical Allocation of Risk, Journal of
Economic Dynamics and Control, 19, January�February, 92�124.

Greenwood, J., Hercowitz, Z., and Huffman, G.W. (1988) Investment, Capacity
Utilization, and the Real Business Cycle, American Economic Review, 78, June,
402�417.

Hansen, G.D. (1985) Indivisible Labor and the Business Cycle, Journal of Monetary
Economics, 16, November, 309�327.

Hansen, G.D., Prescott, E.C. (2005) Capacity Constraints, Asymmetries, and
the Business Cycle, Review of Economic Dynamics.

Hansen, G.D., Sargent, T.J. (1988) Straight Time and Overtime in Equilibrium,
Journal of Monetary Economics, 21, March�May, 281�308.

Hayashi, F., Prescott, E.C. (2002) The 1990s in Japan: A Lost Decade, Review
of Economic Dynamics, 5, January, 206�235.

Heckman, J.J., MaCurdy, T.E. (1980) A Life Cycle Model of Female Labor
Supply, Review of Economic Studies, 47, January, 47�74.

Hodrick, R.J., Prescott, E.C. (1997) Postwar U.S. Business Cycles: An Empirical
Investigation, Journal of Money, Credit, and Banking, 29, February, 1�16.

Hornstein, A. (1993) Monopolistic Competition, Increasing Returns to Scale,
and the Importance of Productivity Shocks, Journal of Monetary Economics, 31,
June, 299�316.

Hornstein, A., Prescott, E.C. (1993) The Firm and the Plant in General
Equilibrium Theory, R. Becker, M. Boldrin, R. Jones, and W. Thomson (eds),
General Equilibrium, Growth, and Trade II: The Legacy of Lionel McKenzie, San
Diego, Academic Press.



394 Ýäâàðä Ïðåñêîòò

Imai, S., Keene, M.P. (2004) Intertemporal Labor Supply and Human Capital
Accumulation, International Economic Review, 45, May, 601�641.

Kehoe, T.J., Levine, D.K., and Prescott, E.C. (2002) Lotteries, Sunspots, and
Incentive Constraints, Journal of Economic Theory, 107, November, 39�69.

Kehoe, T.J., Prescott, E.C. (2002) Introduction to �Great Depressions of the
20th Century�, Review of Economic Dynamics, 5, January, 1�18.

Koopmans, T. (1965) On the Concept of Optimal Economic Growth, Pontificiae
Academiae Scientiarum Scripta Varia, 28, 1.

Krusell, P., Smith, A.A., Jr. (1998) Income and Wealth Heterogeneity in the
Macroeconomy, Journal of Political Economy, 106, October, 867�896.

Kydland, F.E., Prescott, E.C. (1977) Rules rather than Discretion: The
Inconsistency of Optimal Plans, Journal of Political Economy, 85, June, 473�492.

Kydland, F.E., Prescott, E.C. (1982) Time to Build and Aggregate Fluctuations,
Econometrica, 50, November, 1345�1370.

Kydland, F.E., Prescott, E.C. (1991) Hours and Employment Variation in Business
Cycle Theory, Economic Theory, 1, January, 63�82.

Long, J.B., Jr., Plosser, C.I. (1983) Real Business Cycles, Journal of Political
Economy, 91, February, 39�69.

Lucas, R.E., Jr. (1972) Expectations and the Neutrality of Money, Journal of
Economic Theory, 4, April, 103�124.

Lucas, R.E., Jr. (1976) Econometric Policy Evaluation: A Critique, Carnegie-
Rochester Conference Series on Public Policy, 1, 19�46.

Lucas, R.E., Jr. (1995) Monetary Neutrality, Nobel Memorial Lecture, December
7, http://www.nobelprize.org.

Lucas, R.E., Jr., Prescott, E.C. (1971) Investment under Uncertainty, Econometrica,
39, September, 659�681.

McGrattan, E.R., Prescott, E.C. (2005a) Taxes, Regulations, and the Value of
U.S. and U.K. Corporations, Review of Economic Studies, 72, July.

McGrattan, E.R., Prescott, E.C. (2005b) Productivity and the Post-1990 U.S.
Economy, Federal Reserve Bank of Saint Louis Review, 87, July/August.

Pigou, A.C. (1927) Industrial Fluctuations, London, Macmillan.
Prescott, E.C. (1986) Theory ahead of Business Cycle Measurement, Federal

Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, 10, Fall, 9�22.
Prescott, E.C. (2004) Why Do Americans Work so Much More than Europeans?

Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, 28, July, 2�13.
Prescott, E.C., Shell, K. (2002) Introduction to Sunspots and Lotteries, Journal

of Economic Theory, 107, November, 1�10.
Prescott, E.C., Mehra, R. (1980) Recursive Competitive Equilibrium: The Case

of Homogeneous Households, Econometrica, 48, September, 1365�1379.
Prescott, E.C., Townsend, R.M. (1984a) General Competitive Analysis in an

Economy with Private Information, International Economic Review, 25, February,
1�20.

Prescott, E.C., Townsend, R.M. (1984b) Pareto Optima and Competitive
Equilibria with Adverse Selection and Moral Hazard, Econometrica, 52, January,
21�45.

Rios-Rull, J.-V. (1994) On the Quantitative Importance of Market Completeness,
Journal of Monetary Economics, 34, December, 463�496.

Rios-Rull, J.-V. (1995) Models with Heterogeneous Agents, T.F. Cooley (ed.),
Frontiers of Business Cycle Research, Princeton, Princeton University Press.



395Òðàíñôîðìàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è èññëåäîâàíèé

Rogerson, R. (1984) Topics in the Theory of Labor Markets, University of
Minnesota, Ph.D. thesis.

Rogerson, R. (1988) Indivisible Labor, Lotteries, and Equilibrium, Journal of
Monetary Economics, 21, January, 3�16.

Rosen, S. (1978) The Supply of Work Schedules and Employment, Work Time
and Employment, Washington, National Commission for Manpower Policy.

Rotemberg, J.J., Woodford, M. (1995) Oligopolistic Pricing and the Effects on
Aggregate Demand on Economic Activity, Journal of Political Economy, 100, 1153�
1207.

Solow, R.M. (1956) A Contribution to the Theory of Economic Growth, Quarterly
Journal of Economics, 70, February, 65�94.

Solow, R.M. (1970) Growth Theory: An Exposition, Oxford, Oxford University
Press.

Stigler, S.M. (1978) Mathematical Statistics in the Early States, Annals of
Statistics, 6, March, 239�265.

Taylor, J.B. (1980) Aggregate Dynamics and Staggered Contracts, Journal of
Political Economy, 88, February, 1�23.

Thomas, J.K. (2002) Is Lumpy Investment Relevant for the Business Cycle?
Journal of Political Economy, 110, June, 508�534.

Wicksell, K. (1953) The Enigma of Business Cycles, International Economic
Papers, 3, 58�74.

Ïåðåâîä Þðèÿ Âàëåâè÷à


